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Abstract 

In many studies at the nature of stocks, the legal issues of the countries of 

origin of the concept of stocks have been referred to, however, the capacity of 

Legal foundations based on Islamic jurisprudence in studies the nature of 

stocks has been neglected in this category of studies and has caused some 

interpretations of the nature of stocks to be in conflict with the principles of 

Islamic jurisprudence and it to be a matter of serious disputes in terms of 

Shariah results, so first the nature of the stocks is checked to find out which 

of the types of property or rights or other titles the stocks belong to, and then 

after explaining the nature of the stocks It is possible to jurisprudence scrutiny 

and explain its results. In this article, nine possibilities in the nature of stocks 

have been explained, after the initial explanation of each, the Strengths and 

weak points of each possibility have been explained. , After the explanation, 

in conclusion, the possible state of the nature of stocks that have the best 

conditions based on the acceptability of the jurisprudential explanation, are 

the ninth, third and fourth possibilities, respectively; and the explanation of 

the nature of stocks(ninth possibility): credit property as a common share of 

the market capitalization (where the market capitalization is the general credit 

property in common), independent of the company's legal personality, in 

addition to The best jurisprudential explanation is also the most acceptable in 

shareholding custom 
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 108-71. ، صصمقاله پژوهشي 

 بر مبنای   های سهاميشرکتماهیت سهام  بررسي فقهي صور محتمل
 آثار فقهي تبیین سازگار 

 

 سید امیر حسیني      سید احمد عاملي 
 

 چکیده

متعدد مطالعات  مفهوم    یکشورها  حقوقی  مباحث  به  ماهیت سهام،حوزه    در  خاستگاه 
اسلامی در   بریمبتنحقوقی    یهاسی تأسظرفیت    آنکهحال ع شده است،  ورجسهام   فقه 

و سبب شده برخی از    مطالعات مغفول مانده است  دسته از  بررسی ماهیت سهام در این
  مورد  ،آثار شرعی  در مقام  باشد واسلامی   فقه  مبانیدر تعارض با    ماهیت سهام  از  هاتفسیر

بررسی  ،  باشدمناقشه جدی   ماهیت سهام  ابتدا  از    معلوم شود  تا  شودیمبنابراین  سهام 
بعد از تبیین ماهیت سهام    تبع بهتا  است    دیگر عنوان  یا    یا حقوق  از اقسام اموال  ک یکدام
بررسی را    ...  وقف و  اجاره،  رهن،  و شراء،  عیسهام اعم از بانواع معاملات واقع بر    بتوان
 شده  ی بررس  احتمال در ماهیت سهام   هن  در این مقاله    .کردتبیین  و آثار آن را  کرده    فقهی
  است.تبیین شده    احتمال و وجوه ضعف هر    یداتمؤ  ،هرکدام  اولیه  ییناز تببعد    ؛است
تبیین،    بعد که  محتمل   صور  ،یبند جمعمقام    دراز  بهترین شرایط    ماهیت سهام  دارای 

 و  ؛است  و چهارم  سوم  نهم،  ت به ترتیب احتمال هستند،  براساس مقبولیت تبیین فقهی  
سهام ماهیت  نهم(  تبیین  اعتباری)احتمال  مال  بازاری    عنوانبه  :  ارزش  از  مشاع  حصه 

ز شخصیت  مستقل ا ،شرکت )که ارزش بازاری شرکت، مال اعتباری کلی در مشاع بوده(
  دارای بیشترین مقبولیت در عرف سهامداری بر بهترین تبیین فقهی  علاوه  ،حقوقی شرکت

 . استنیز 
 

؛  عرف سهامداری؛  شخصیت حقوقی؛  مال اعتباری؛  ماهیت سهام ؛امسه:  واژگان کلیدی
 .ارزش بازاری شرکت
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 مقدمه 

  یمعنا بهشرکت )اقتصادی    ثبات  عبارتند از:اقتصادی اوراق سهام    ی کارکردهابخشی از  
فروش بخشی    یمعنابهسهام که    انتشار اوراق  آن با  نیمأت   و  مالی با اوراق قرضه  نیتأمعدم  
  و کاهش ریسک    عیتوز  ؛(مشاع و پذیرش شریک است  صورت بهشرکت    یهاییدارااز  

  ، 1391  ،انی موسو)   انیکارفرماو    سهامدارانمنافع    ییهمسو  ؛عادلنه سود  عی توز  ؛ینانینااطم
دیگر    از   .(387-   382  .صص  ،1ج به  سوی  توجه    ی ساختار متعدد    یهاتفاوتبا 

در    شرکا توان به عدم تعهد  از آن جمله میکه  های فقهی  های سهامی با شرکتشرکت
و    عدم انحلال شرکت با موت یا حجر شرکا  شرکت،  های سهامی نسبت به دیونشرکت

  شوندکه با اکثریت آراء انتخاب می  اشاره کردو مدیرعامل    رهیمدتأیه  توسطاداره شرکت  
دو نوع شرکت   یهاتفاوتیا   نیست شرکااذن جمیع در اموال شرکت منوط به  و تصرف
 ،1ج   ،1391  ، موسویانهرکدام )تقسیم سود و الزامات قانونی و فقهی متفاوت در    در نحوه 

گسترده    ریتأث  لیبه دلی  سهام  یها شرکتماهیت  صحیح فقهی  تبیین    لذا  ،هاآناز    (395  .ص
عمیق جامعه    هاشرکتاین    و  اقتصاد  ساختار  مشروعیت    زیرا  ابدییمضرورت  بر 

فقهی   مقبولیت  و  از ظرفیت    الزاماتاز    هاشرکتاین  عملکردی  بزرگی  بخش  فعالیت 
است. جامعه  مسیر  در  اقتصادی  رویکرد،در    این  قواعد    یک  مقررات گنجاندن    و 

سهامی    یهاشرکت  از  صحیح  فقهی  تبییندر    شروط ضمن عقد  سهامی در  یها شرکت
ها  آنمشروعیت فقهی    صورتنیبد  نداشته باشد ومخالفت با کتاب و سنت    کهینحوبه
شخصیت حقوقی مستقل برای    با توجه با اثبات وجودرویکرد دوم    در  ؛1ثابت نمود  را

تبیین فقهی  واجد  بدین طریق    وبوده  فقهی    یهاشرکتغیر از    هاآن  ،سهامی  یها شرکت
قابل های سهامی  های فقهی بر شرکتندارد که احکام شرکت  یضرورت و    بوده  صحیح

 .انطباق باشد
سهامی و  شرکت مفهوم در تبیین رابطه سهامدار، تریناییهپا عنوانبهسهام  ازآنجاکه

روابط بنیادین   تواندیمآن  لذا تبیین فقهی صحیح از    ،است  سهام مطرح  یدوفروشخرتبیین  
 را توضیح دهد. ی سهام  یها شرکتو سازنده در  

 

توانند تبیین مناسبی از کارکردهای  طلبد که چه شروطی و با چه ترکیبی میاین رویکرد خود بحث مستقل را می. 1
 شرکت حقوقی را ارائه کنند. 
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تعیین حقوق    است:دو اثر بارز حقوقی  دارای  بحث در خصوص ماهیت سهام حداقل  
تعهدات   از سویی و ماهیت قراردادهای   انبین سهامدار و    و شخصیت حقوقی شرکت 
  ازآنجاکه ؛  از سوی دیگر است  در بازار اولیه و در بازار ثانویه   یدوفروشخردر    مورداستفاده

ب   کشورهای غربی است،   ،تجاری  یها شرکت  یریگشکل  مبدأ نیز    عد حقوقیاز  قوانین 
  هاییلتحلبنابراین در اقتباس و استفاده از    است،  شده  یطراححقوق آن کشورها  مطابق با  

 شدهیرفتهپذ همواره باید سازگاری یا ناسازگاری آن با اصول   ،مبانی حقوق غرب بریمبتن
، محمدی و  بزاز  احمدزاده)  یردگقرار    موردتوجهو حقوق موضوعه ایران    در فقه امامیه

 . (33  .ص ،1399، مروارید
مبینمط ایران  در  آثار حقوقدانان  نظریه عمده است:  العه  عده معدودی    ارائه چهار 

آن را حق دینی و گروه دیگر آن را حق عینی و   یگروه  ؛ کنندینمسهم را مال محسوب  
بررسی   . در(128 .ص  ،1391 ،ابراهیمی و )غمامی اندکردهتلقی  برخی آن را حق خاص

  ،ندمجاز به ارائه هر نوع تفسیری از ماهیت سهام نیست  حقوقی  نظرات  شودیممعلوم  فقهی  
در فقه در تعارض    شدهیرفتهپذ با اصول    تواندیمارائه تفسیر از ماهیت سهام خود    اولًزیرا  

  یدوفروش خردر بررسی نوع رابطه یا قرارداد دال بر    تواندیماین تعارض    یاًثانباشد و  
بطلان عقد نیز آثار مرتبط    برد،  سؤال را زیر    صحت قرارداد  که  در شرایطی  گذاشته و  یرتأث

محتمل    وجوه  فقهی  به دنبال بررسی  ازآنجاکه  دارد؛  مثمن  ثمن وبا خود را در خصوص  
برای تبیین رابطه فقهی سهامدار با اموال شرکت و معاملات آن   تبعبهو    در ماهیت سهام

اعتبار شخصیت حقوقی مستحدث دو مبنای    تل ادانست در اصبر آن    مقدم  باید  ،هستیم
 :وجود دارد فقهاکلی نزد 
تجاری    ی هاشرکت  ازجمله-   هر شرکتی که واجد شخصیت حقوقی است  برای  یبرخ

  که هستندقائل   سهامداران  از  مستقل یحقوق تی شخص ،-ی سهام شرکتخاص  طوربهو 
  ینچنین ا  حقوقدانان  عمده  .د دار  تیمالک  تی اهل  و  تیصلاح  تیشخص  نیا  تناسببه  شرکت

قانون    583ماده  )  است  شدهیحتصر  تجارت  قانون  درنیز    مطلب  ینو بد  دارند  یادهیعق
سهامی(  1  ماده  تجارت، ی  اعتبار   نیعناو  ها شرکت  گویند یم  برخی  مقابل  در  .شرکت 

و  هستند    خارج  و  واقع  معرف   هاشرکتدر حقیقت    ؛دارندن   هستند و حقیقتی خارجی
  و   هاییدارا  و  سهامداران  همان سهامی    ی هاشرکت  ازجمله  یی هاشرکت  یخارج  یقتحق
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  ندارد  وجود  شرکت  یبرا  ی مستقل  ی حقوق  ت یشخص  دگاهی د  نیا  طبق  است.  شرکت  اموال 
  را  یحقوق  تیشخص  که   فقها  از  یبرخ  ؛دهندیمرا تشکیل    هاشرکتحقیقت    سهامداران  و

 .2هستند  هی نظر نیا به قائل اندنکرده  قبول 
االبته   اموال    یلبه دلخصوص    یندر  اذن حاکم شرع در تصرف  به  فی    ،بانکنیاز 

  شده  اشارهالجمله به عدم پذیرش شخصیت حقوقی شیخ حسین حلی از فقیهان معاصر  
 . (110 .ص  ،1396  آقانظری،)است 
که با    شدهارائه  ی مختلف  نظریات  و  آراء  ،آثار فقهی آن  و  سهام   ت یماه  شناخت   یبرا

با رویکرد فقهی وجوه قوت یا ضعف   هاآنبررسی و تبیین ابعاد هر نظر و نقد و بررسی 
تبیین به سهام موجود    ترینیکنزدو در انتها نیز از بین نظرات    شودیمهر تفسیر مشخص  

قوانین حقوق تجارت    با  حالیندرعکه    گیردیمکه در بازار مورد معامله قرار    در خارج
در   است؛  تعارضنیز  گردیده  انتخاب  ادامه  نباشد  مقدمه  در  ذکر  از  از    ای یشینهپ  بعد 

  ، و نظرات مراجع تقلید در خصوص صحت معاملات سهام در بازار  شدهانجاممطالعات  
سهام  بررسی  بعدازآن  شدهیانب ماهیت  محتمل  صور  بحث    شدهانجام  فقهی  انتهای  در 

 .گرددیم منتخب ارائه  و نظر یبندجمع
 

 تحقیق   پیشینه .1

  یحقوق  و  یفقه   یتأمل»  با عنوان  یامقاله  در  (1399)، محمدی و مروارید  بزاز  احمدزاده
(  نیید  و حق  ینیع  حق)  نید  و  نیع  دگاهیددو    ،«یتجار   یها شرکت  سهام  یانگار  نیع  در

 نیاز ب  را  سهام  تیدرنها  و  اندهنمود  یبررس  هاآن   نقد  و  ادله  یبرخ  ذکر  با  را  سهم  بودن
  آن را  و  دانسته  حقوق   جزء  (و حقوق  قروض   منافع،  ،نقود  ان،یاع)  اموال   گانهپنج  ماقسا 

  یحقوق  ت یشخص و شرکت  ل یتشک از  بعد آن ثبوت که یکت اشر   حق ای  الشرکهحقنوعی 
  در  شرکت   ه یسرما  از  مشاع  جزء   را  سهم  ،شرکت  لیتشک  از   قبل   تا   اما  نموده  نییتب  است 
اشخاص  افراد  نیب  رابطه  قتیحق  در  که  دانسته  سی تأس  شرف   دهندهلیتشک  یقیحق  و 

 حق  نیا  ثبوت  هاآن.  اندنموده  انیب  ،پابرجاست  همچنان  اموالشانو    (نیمؤسسشرکت )

 
2. https://www.eshia.ir/feqh/archive/text/makarem/feqh/95/951011/ 
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  او   ذمه  بر  تکالیفی   و ثبوت  او  یبرا  یازات ی و امت  اراتیاخت  ءاعطا   موجب  را  سهامدار  یبرا
 .دانندیم

  اجاره  ی حقوق  یفقه  ی سنجامکانعنوان » با    یا مقاله  در (  1399)  ی سعداعتصامی و  
: اندکرده  مطرح  سهام  تیماه با  ارتباط در  یکل  دگاهید  چهار  ،«آن  یمال  یکاربردها   و  سهام

  اجاره  احتمالت   ن یا  انیب  از  بعد  یشان ا  ؛ اعتباری  و حقخاص    حق  دینی،  حق   حق عینی،
مقاله    اند دانسته  فقه   دگاهید  از   سهام   تیماه   نییتب  و  ف یتعر  بر  منوط   را  سهام صاحبان 

  جه ینت  و  پرداختهاجاره اوراق سهام    بر  اجاره  عقد  شروط  ی حقوق  یفقه  قی تطب  به  بعدازآن
  ی باق  تیرعا  با  است  یمنافع  یدارا  که  میبدان  ینیع   مال   را  سهام  تیماه  اگر  که  اندگرفته
 د. شبا چالشی روبرو نخواهد  سهام اوراق   اجاره اجاره،  عقد شروط

»با    یامقاله  در  (1394)  یدیشهو    یخسروآباد  یجعفر   -یفقه  یبازپژوهعنوان 
  قرارداد  ی این فقه  تی ماه  ل یتحل  در  ،«آن  یواگذار   قرارداد  و  سهام  اوراق  تی ماه  یحقوق
  قتیحق  در  سهامداران  دنگوی مشاع دانسته و می  ی اعتباریکل  نیع  عیب  را  سهام  ،یواگذار
اعتباری شرکت هستنداز    مشاعای  حصه  مالک ایشان عنوان شرکت را کلی در    .عنوان 
  و  اموال   مالک  شیخو  یحقوق  تی شخص  اعتبار  به  زین  شرکت  خود  و  کنندیمبیان    مشاع
  یاعتبار   و  مشاع  حصه  نیهم  نیز در حقیقت  سهام  وشراء  عیب  در  ؛است  شیخو  یها ییدارا

همان تبیین ماهیت    رابطه مالکیت سهامداران با شرکت  ؛شودیم  واگذار  که  است  شرکت
عنوان و سهام است یعنی سهامداران با خرید سهام شرکت در حقیقت حصه مشاع از  

بنابراین سهام معرف حصه مشاع از عنوان اعتباری    نمایندیمبرند شرکت را خریداری  
 .شرکت است طبق این تفسیر سهام مال اعتباری است نه عین خارجی

نیکومرام  ، حسینانی موسو و  »با    یامقاله  در  (1393)زاده سروستانی    ل یتحلعنوان 
  عقد  در  عیمب  گاهیجا  در  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  شدهیرفتهپذ   یها شرکت  یعاد  سهام

  در   شانیااند.  دانسته  عنوان اعتباری  مشاع  یکل  عیب  را  سهام  عیب،  «هیامام  فقه  اساس  بر  عیب
توجه به اینکه شرکت   با :گویدیمو در تبیین آن  نموده مطرح را وجه شش   سهام  تیماه

سهامدار مالک جزء مشاعی از این شیی    و هر  است  و مستقلسهامی موجودی اعتباری  
سهام نیز مبیع همین کلی مشاع اعتباری است که متعلق آن شرکت   اعتباری است، در بیع 

لذا بیع سهام    ،شودیمکلی مشاع از اقسام اموال عینی محسوب    ازآنجاکهسهامی بوده و  
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  ی ها شرکتایشان سهم یا سهام   ازنظر و    استطبق نظر همه فقها بیع عین بوده و صحیح  
 .گیردیمسهامی، در دسته اموال عینی قرار 

  شدهرفتهیپذ   سهام  یحقوق  تیماهعنوان »با    یا مقاله  در  (1391)  یمیابراه  و  یغمام
نظر    .اندپرداخته  سهام  تی ماه  با  ارتباط   در  حقوقدانان  نظرات  ارائه  به  ،«بورس  در در 

  ی ناش  یحق  ابتدا  در  که  قراردادهاست  حقوق  دهییزا  و   بوده  تعهد  ینوع  سهم  ،صاحبان مقاله
 به  بهادار  ورقه  در  حقوق  آن  انعکاس  با  جادی ا  از  بعد  اما  گرددیم  یتلق  تعهد  و  قرارداد  از
 .شود یم لیتبد  ینیع  ییدارا کی

 

 سهام  خریدوفروشعظام در ارتباط با  مراجع فتوایي  نظر .2

  ی هاشرکتشناسی سهام  معاصر پیرامون مباحث ماهیت  فقهاشایان ذکر است در کلام  
  ت یبا رعااجمالی    طوربهصورت نپذیرفته است و فقط    یو استدلل سهامی بحث مبسوط  

 . انددادهبه صحت معاملات سهام  حکم ،شرایطی
  هاشرکت  لیقب  نیا  لی صحت تشک: در پاسخ به استفتایی در ارتباط با  )ره(امام خمینی

شرکت    صحت:  فرمایندیممنعقده با آن    یو اعمال و تصرفات و معاملات و قراردادها 
اس این  به  از  منوط  پیش  و  باشد  امتزاج  قابل  و  نقدى  امتزاج    یریکارگبهت که سرمایه 

است، شرکت از عقود    شرکاحاصل شود، تصرف در مال مشترك موقوف بر اجازه تمام  
تواند بعد از مردن گرچه شریک نمى  ؛شودباطل نمى  شرکاجایز است و با فوت یکى از  

به نسبت شرکت در سرمایه در امور مربوط به    شرکاکند و هریک از  شریکش تصرف  
شرکت مسئولیت دارد و هر شریک هر مقدار سهم داشته باشد یک رأى دارد و شرکت  

مراعات    یت شخصتواند  مى و  باشد  داشته  است.   مقرراتحقوقى  اسلامى لزم   3دولت 
 . (ق1422  ،نىخمیموسوی)

  مثل   شرایط عمومی صحت معاملات   یتبا رعا  سهام   یدوفروش خر  سیستانی:  اللهیتآ
اوصاف خصوصیات    معلوم و  مقدار  نوع،  قیمت،    ح یصح  واگذارشده  هایییدارابودن 
  ا ی   شراب  دادوستد  به  آنکهمانند    باشد،  حرام   یسهام   شرکت  معاملات  اگر  البته  است،

 

هر چند در خصتوص صتحت معامله ستهام  ؛  های ستهامی استتترین استتفتاء در خصتوص شترکتنزدیک  نحویبه. 3

 صحبتی نشده و از باب پذیرش شخصیت حقوقی آورده شده است.
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  یستن  زی جا  معاملات  نیا  در  مشارکت  و  آن  سهام  دیخر  باشد،  مشغول   یربو   معاملات
 .(1576 مسأله   ،4ج ،ق1443 ،سیستانی)

به اعتبار  :  یاخامنه  اللهیتآ بانک  یا  اگر ارزش مالى سهام کارگاه، کارخانه، شرکت 
او صحیح    یلهوسبهتوسط کسى که انجام اینکار  هاآناعطاى اعتبار به  اثر  برخود سهام و 
اگر به اعتبار قیمت کارگاه، شرکت،    ینهمچنآن اشکال ندارد و    یدوفروشخراست، باشد،  

هر سهمى بیانگر جزئى از آن   ینکهاباشد، با توجه به    هاآنکارخانه یا بانک یا سرمایه  
سهام اشکال ندارد به شرطى که علم به مجموع سهام شرکت    یدوفروشخر  یجهدرنتاست،  

هاى  لزم است داشته باشد و فعالیت  هاآنه عرفاً براى رفع غرر، علم به و امور دیگرى ک 
  ف،   397  ،یاخامنهحسینی. )شرکت یا کارِ کارخانه و کارگاه یا بانک شرعاً حلال باشد

1381 )4. 
یا مراکز اقتصادى دیگر باشد    هاکارخانهسهام مربوط به    هرگاه  :مکارم شیرازی  اللهیت آ

  آن  یدوفروشخر  روشن باشد،  کاملاًو مقدار سهم و قیمت آن    که وجود خارجى دارد
 5. مانعى ندارد

 

 6آن  آثار فقهي تبیین و ماهیت سهام  صور محتمل فقهي بیان .3

  رگذاریتأثدر نوع تفسیر ما از معاملات اوراق سهام   تواند یم در ارتباط با ماهیت سهام که 
که    ،باشد داشت  توجه  ذات    اولًباید  با  معامله  اوراق،  این  با  معامله  مثل    هاستآنآیا 

آنکه این اوراق    واسطهبهیا اینکه    عقلایی است  تی و مال  دارای ارزش  نفسهیفاسکناس که  

 

 أجوبة الستفتاءات )فارسى(؛  .4

5. https://makarem.ir/main.aspx?typeinfo=21&lid=0&catid=44956&mid=266191 

طلبد ولی در اینجا پذیرش آن مفروض بوده و در مواردی نیز به  برخی از مفاهیمی که خود بحث مستقلی را می. 6

 از: تندآن اشاره نشده است، عبار

 تواند مالک یا مملوك قرار بگیرد؟ اعتباری میماهیت  الف. آیا

 آیا مالک یا مملوك بودن ماهیت اعتباری، شرعی است؟  ب.

 پذیرد؟ آیا سیره عقلایی در پذیرش مالک یا مملوك بودن ماهیت اعتباری را شارع مقدس می ج.

سایر امور را تواند تصرف در اموال  و  شود که میولیت شرعیه برای شخص حقوقی چگونه اثبات می  د.

 انجام دهد؟ 
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است لذا بدین خاطر مورد معامله    یو منافعمعرف سهامی است که آن سهام دارای ارزش  
عقلایی رایج نشانگر آن   ره یو سدر ارتباط با این مطلب دقت در فتاوی    گرددیمواقع  

 . (50 .ص  ،1383 سکوتی،تفرشی و است )است که نظر دوم صحیح 
شاهرودی)  اللهیتآ رابطه(  هرهاشمی  تجارى  یت مالبا    در  اوراق    :فرمایندیم  اسناد 

سفته، ارزش مالى مستقلى ندارند و تنها، در حد سند معتبر طلب یا  تجارى مانند چک و 
گیرد، به اعتبار همان طلب یا بدهى است.  ها انجام مىبدهى هستند و معاملاتى که با آن 

رود و با از بین رفتن سند، ذمة  شمار نمىبنابراین دادن آن به طلبکار، پرداخت بدهى به
 . (718  ،، ص1ج ،ق1426، یشاهرود  هاشمی) شودنمى  یبرمدیون، 

حال با بیان این مقدمه در ورود به بحث ماهیت شناسی سهام به بررسی تفصیلی در  
 . پردازیمیماین خصوص 

 ، سهام و حقیقت خرید  دهدمیقرض به شرکت    درواقع  با خرید سهامسهامدار    :اول   احتمال  •

 سهام  از شخص ثالث  وقتی   همچنین  ؛استاسمی سهام    شرکت به مبلغ کردن  بدهکار

آن    از شرکت دارد  سهامدارطلبی که    درواقعسهام    خریدار  ، یعنیشودیم خریداری  
؛ به نحو  7( 1400شهیدی،است )که نوعی خرید دین   نمایدیمخریداری  طلب را از او 

  از  سهامداران  و اقراض  طلب  سند  ،سهم  برگهاست:    شده  یانبدیگری نیز این احتمال  
  مطالبه  آن  ازاء  به  که  است  شرکت  به  دادن  قرض  یمعنا  به   سهم  دیخر  و  بوده  شرکت

و    اتی عمل  منافع  و  سود  از  شدن  منتفع   و  نید  اصل  بازپرداخت   یرتجاریغتجاری 
  ، تهرانی  از ستودهبه نقل    ؛1385  ،)باریکلو  .است  شده  داده  قرض  مقدار  تناسب به  شرکت
 ؛ (1375

 آن  در  اگر  که  است  شرکت  انحلال   زمان  ،قرض  دی سررس  موعد  ،هینظر  ینبنابرا
به    شرکت  نید  اصل  ابراء  به  متعهد  سهامدار  نبود  یا هیسرما  و  اموال   مالک  شرکت  زمان
همان پذیرش قوانین مربوط به    ءابرا   دلیل  .است  سهم  درمکتوب    یاسم  ارزش  مقدار

به ادله وجوب وفا    هاآندلیل وجوب وفا به    فقهی  به لحاظشرکت سهامی است که  
توجه به اینکه این قوانین را سهامدار هنگام تشکیل    و بامذکور ضمن عقد است    شروط

 

 .نسبت داده شده استالله تبریزی  آیت  این احتمال به .7
https://www.eshia.ir/Feqh/Archive/text/shahidi/feqh2/1400/14000924 
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البته  )این قانون است    پذیرش   واسطهبهنیز    ءابرا  پذیردیمیا ورود به شرکت سهامی  
شرط شده است    ،شرط نتیجه  به نحو ء شرط ابراء در اینجا، در این است که ابرا ظهور 
و  تخلف از آن ممکن است    شرط فعل باشد  به نحوشرط فعل، زیرا اگر    به نحو نه  

و از شرکت مطالبه ارزش اسمی که مالک    نکردهعملخویش    شرط به  تواند یم  سهامدار
که اگر شرکت سرمایه نداشت فقط موظف به پرداخت مبلغ  معنی  بدین  .است نماید

  مازادآن مقدار    باشد  یاموال   مالک  شرکت  اگر  اما  ارزش اسمی سهام سهامداران است
  ،دگاهید  نیبنابرا  ؛(دینما  تملک  سهامداران  به  حاصله   منافع  عنوانبه  را  نید  اصل   بر

 .استدین  یدوفروشخر منزلهبه سهام  فروش
  قانون  هیالحاق  حهیل  224  ماده  بریمبتن   :تجارت  قانون   در  احتمال   نیا  یداتمؤ
ایران  تجارت   هیکل  یهتأد  و  تعهدات  انجام   و  هیتصف   ختم  از  پس  ،جمهوری اسلامی 

  دی رس  خواهد   سهامداران  به  ی سهام  یاسم  مبلغ  بازپرداخت  به   بدوا  شرکت  ییدارا  ،ونید
  به   باشد  ساکت  اساسنامه  کهیدرصورت   و  شرکت  اساسنامه  در  مقرر  بیترت   به  مازاد  و

  است  نیا  در  بازپرداخت  ری تعب  ظهور ؛  شد  خواهد   میتقس  سهامداران  ن یب  سهام  نسبت
 . است قرض سند منزلهبه سهام برگه که

  ی است قسمت  سهم  تعریف سهم در قانون تجارت:  بر یمبتن  احتمال   نیا  وجه ضعف
  نآ  صاحب  منافع  و  تعهدات  و  مشارکت  زانیم  مشخص  که  یسهام  شرکت  هیسرما  از
  سهام  تعداد  ندهینما  که  است   یا معامله  قابل  سند   سهم  ورقه   .باشد  ی سهام  شرکت   در

  قرض  قتیحق  در  سهم  ماده  نیا  طبق  8. دارد  یسهام  شرکت  در  نآ  صاحب  که  است
 است.  شرکت  هی سرما از  یقسمت بلکه ،ستین

  ماده   ،است  سهم فی تعر  مقام در تجارت قانون از ماده این  نکهیا  به توجه با :نکته
  تجارت  قانون  یالحاق  حهیل   224  ماده  حهی ل   بر  حاکم  و  مقدم  و  شده  محسوب  آمره
  سهام   یحقوق  تیماه  نیی تب  در  انیکاتوز  دکتر  عبارت  توانیم  حقوقدانان  کلام  در  .است

  یشرکت  سهام  دیخر  جهت  را  یمبلغی  شخص   یوقت  :دانستاحتمال    نیا  یدمؤ  را

 

 24 مادهقانون تجارت  .8



 1402پاییز  ،(27 پیاپي)اول  شماره سیزدهم، سال                            81

  بلکه  ،شودینم  مشاع  کی شر  شرکت  اموال   در  مزبور  وجوه  اندازهبه  دهدیم  اختصاص
 9.شودیم   شرکت طلبکار  وسیلهینبد او

ی  وبر  قرضاعطاء    و  ربا  قرارداد  ینوع  سهام  برگه  از  ریتفس  نیا  :یفقه   لیتحل
  که   در برابر قرض به ایشان سود بدهد   شرکت  تا  استبه شرکت    انتوسط سهامدار 

  هم  یسودآور  اتیعمل  شرکت  که  هرچند   ؛استبودن آن بسیار واضح    باطل   و  حرام 
اگر دلیل حرمت مطلق باشد و مقصود شارع عدم تحقق    است   ذکر  یانشا  .باشد  نداشته
در خارج    نحوبهربا   )اسم مصدری  توسط باشد  اینکه  از  و  اعم  یا   اشخاص حقیقی 

در    ،هستندمشمول دلیل حرمت ربا  نیز  سهامی    ی ها( شرکتحقوقی ربا محقق شود
  و بوده  عدم حرمت اخذ ربا از کافر توسط مسلم استثناء از حکم حرمت    صورت  این
 اصولی تخصیص از حکم عام حرمت ربا است.  اصطلاحبه

  ی دار ی خر  یی از شرکت کال   ،شرکت  انسهامدار   ی: وقت اول   احتمالبهدوم    اشکال
  و شرکت  شودینمدر شرکت کسر    شانیاز سهام ا  گردندیم و بدهکار شرکت    کنندیم

است    یدیمؤ  مطلب  نی ا  ؛بدهکار شرکت باشند  دهرچن  ،کندینمرا مصادره    هاآنسهام  
 .ستین  ینو دکه سهام از جنس طلب 

است    شرکتخارجی    اموال   از  مشاع  ی بخش  تیمالک  سند   10سهم   برگه  :دوم   احتمال  •
عبارت    شرکت  اموال   . (185  . ص  ، 1388  ،یتهران   از ستودهبه نقل    ، 1397  زاده،امین)

  ؛است شده یعتوز سهام یاسم مبلغ همان که شرکت هی سرما و شرکت ییدارا از است
سهم قسمتی است از    :که  است  تجارت  قانون  هیاصلاح  حهیل  24 ماده هینظر  نیا یدمؤ

سرمایه شرکت سهامی که مشخص میزان مشارکت و تعهدات و منافع صاحب آن در 
 ضعف این احتمال:  وجوه ؛استشرکت سهامی 

 

 .انیکاتوز دکتر 53  صفحه  تیمالک و  اموال یمدن  حقوق .9

 .برگه سهم سند است  که برگه سهم معرف آن ماهیت است وگرنه قطعاً، ماهیتی است  مراد از این احتمالت. 10
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معنا که سهامداران با خرید سهام  بدین  ؛احتمال خلاف وجدان وارتکاز است  ینا .1
که بخشی مشاع از اموال خارجی شرکت    کنندینم چنین وجدان    گاهیچهشرکت  
 .11اند شدهرا مالک 

اگر چنین باشند باید گفت با فوت هریک از سهامداران باقی سهامداران یا اعضا   .2
با   اینکه بگوییم سهامداران  ندارند ال  شرکت حق تصرف در اموال شرکت را 

  شروط ضمن عقد شرکت(   نحوبه)  یرندپذ یمسهامی    یها شرکتپذیرش قوانین  
شرکت همچنان حق دارد در اموال وارثین ایشان که در محدوده   هاآنکه با فوت  

شکال شود  ا ممکن است به چنین شرطی    که  .نماید  و تصرفسهام باشد دخل  
 نیست.  و نافذ  است  و سنتکه شرط مخالف کتاب 

  ت اواردداشتن حقوقی مثل حق انحصار    واسطه بهبزرگی که    یها شرکتوجود   .3
صادرات دارند  و  ارزشمندی  خارجی    کهیدرحال  ،سهام  مقدار  هاآن اموال    به 

یا   ندارد  ارزش  ایشان  سهام  اسمی  از    یها شرکتارزش  بسیاری  که  خدماتی 
  بیش از سهامشان  ارزشاست و   هاآنصرف اعتبار و قدرت  واسطه بهسهامشان 

 .است شانیخارجاموال   ارزش

 

 

عرف سهامداری را می توان به عرف سهامدارن خرد و سهامداران عمده تقسیم کرد؛ ارتکاز ذهنی عرف سهامدار  .  11

داری آن است در این عرف از سهامداری، داشتن نوعی دارایی و انتظار افزایش قیمت و کسب سود از نگه  خرد

مدیره از طریق شرکت در مجمع عمومی توجهی ندارند به تعبیری در تأافراد به حقوقی نظیر تعیین افراد هی

ایی برای خود در ازای پول پرداختی بابت  ترین مسیر برای اثبات نوعی از داراین نگاه آنها به دنبال یافتن کوتاه

داشتن   از  ناشی  به حقوق  و  است  آنها  اصلی  دارایی هدف  این  داشتن  از  سود  کسب  و  هستند  سهام  خرید 

سهامداری توجهی ندارند؛ در عرف سهامداری عمده آنها نیز به دنبال تبدیل دارایی نقد در قالب پول به دارایی  

بلندمدت نسبت   به دنبال استفاده از حقوقی ازجمله شرکت در مالی و سهامداری  به سهامداران خرد بوده و 

به  مدیره هستند،تأمجمع و تعیین هی به عنوان مال اعتباری قابل  نظر میلذا  رسد در این عرف پذیرش سهم 

موال  ای در بازار ثانویه به پول مقبولیت بیشتری نسبت به مالکیت بخشی مشاع ازادادوستد و قابل تقویم لحظه

دارد. دارایی  خارجی  است  توجه  سالقابل  در  که  دیجیتال  مالی  زیادی های  شیوع  اخیر  فعالن    های  بین  در 

 بازارهای مالی داشته به تشخیص و پذیرش این ارتکاز و انتخاب کمک شایانی کرده است. 
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  که   معنانیبد  ؛است  واحد   ملوك م  بر   مالک  تعدد   دگاهید  نیا  لزمه  ی:فقه  لیحلت 
  دارانسهام  ،شرکت  مستقل  تی شخص  برعلاوه  واحددرآن   شرکت  اموال   مالک  شود  گفته

  سهامداران  هم  و  است   شرکت   اموال   مالک  شرکت  هم  واحددرآن  نیبنابرا  هستند؛  زین
اموال شرکت     مالکیت   ما  که  است  نیا   بر  متوقف  احتمال   نیا  .هستندشرکت مالک 

 . میریبپذ   بر مال واحد  رامالک  دو یطول
  12است   شده  دانسته  ممکن  فقها  از  یبرخ  نزد  در  یطول  تالکی م  رشیپذ   نماند  ناگفته

  ی طول  مالکیت  مثال   ،است  شده  شمرده  فقه   مسلمات   از  یعرض  مالکیت   استحاله  اما 
  مول   ملکیما  از  ئیجز  عبد  نکهیا  واسطهبه  شودیم  گفته  که  است  عبد  و  یمول  مالکیت
  الله یتآمانند    فقهایی  .اوست  مالک  که  مولست  ملک  زین  او  ملکیما  و  وال ام  است
  یاعتبار  امور  از  مالکیت  ایشان  ازنظر  ،دانندیمیت طولیه را دارای اشکال  کمال  خویی
  کنیل  ،ندارد  یعقل  استحاله  گرچه  شخص  دو  یبرا  مستقل  مالکیت  دو  اعتبار  و  است
  پذیرد یممالکیت عبد و مول را    هرچند   ،ستین  حی صح  میحک  از  آن  صدور  و  است  لغو
 .(44  .ص، 33ج ،ق1418 خویی،)
  تی شخص  و  شرکت   یاعتبار   ت یثیح  از  یبخش  تیمالک  سند  ،سهم  برگه  :سوم   احتمال  •

  ،شرکت  ی اعتبار  و  یحقوق  تی شخص  مالکیت  تبعبه  سهامداران  و  است  شرکت  یحقوق
  تالکی م  همان  دگاهید  ن یا  قتیحق  در  هستند.  شرکت  یخارج  اموال   از  یبخش  مالک
  و   دانسته  شرکت   یحقوق  تیشخص  را  یخارج  انی اع  و  اموال  مالک  که  است  یطول

 . داندیم شرکت سهامداران را شرکت  مالک

  ی هاشرکت  عبارت ذیل را دانست:  توان یمبه این احتمال دارد    اشارهاز عباراتی که  
  یمدن   یهاشرکت  به  نسبت  ی متفاوت   تی ماه  مستقل  یحقوق   تی شخص  باوجود  یتجار
 و  اموال  مالک  خود  ،شرکت  بلکه   ،ستین  شرکت  اموال  مشاع   مالک  سهامدار   و  دارد
  شرکت  خود  که   نمود  لی تحل  گونه ینا  توان یم  گر ید  یسو   از  اما   است   شی خو  ییدارا

  و  ینیع  مال   ،تیمالک  موضوع  رابطه  نیا  در  ؛است  سهامداران  مملوك  و  حق  موضوع
  قرار  تیمالک  موضوع  یاعتبار   و  یذهن  مفهوم  کی  عنوانبه  شرکت  بلکه  ،ستین  ملموس

 

فقها ازجمله حضرات    مالکیت طولی در خصوص موارد ذکر شده،  در خصوص  .12 از  بروجردی، برخی    آیات 

 . محقق همدانی و میرداماد قائل به مالکیت طولی امام نسبت به اموال مردم هستند منتظری،
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 م یسه   ت یمالک  ن یا  در  خود  سهام   زانی م  نسبت   به  شرکت  سهامداران   از   ک یهر  و  گیردیم
  نیع  آن  موضوع  که  یابدیمتحقق    مشاع  ت یمالک  ینوع  ب یترت نیبد  ،هستند  کیشر  و

  اعتبار   عالم  در  آن  وجود  که  یمال  است  یاعتبار  مال   ک ی  بلکه  ،نیست  یخارج  یماد
  محاسبه   و  میتقو  ان،یجر   در  تجارت   ارزش  براساس   آن  تی مالک  و  شودیم  فرض

 . (138 .ص  ،1391 ،پورفردعبدی) شودیم

 آثار  به  آن  اتصاف  و  شرکت  بودن  مالک  مانند  یحقوق   ییشناسا  هی نظر  نیا  طبق
  نقش   و...  و  ن یقوان  یاجرا  و  یدعاو   و  ونید  به  شرکت  بودن  مخاطب  ،مالکیت

  گیری یمتصم حق  رینظ  آنان  یبرا  تیلکام  آثار  وجود  و شرکت تصرفات  در  سهامداران
  نیبنابرا  است.  یرپذ امکان  ،شرکت  ارباح  و  منافع  از  شدن  مندبهره  و  یرأ   حقدر قالب  

  مدیرهتأ یه  تنها  و  ستی ن  ممکن  شرکت   اموال   در  سهامداران  میمستق  تصرف  ،دگاهید
  تصرف  هینظر  نیا  طبق.  ندینما  تصرف   شرکت  در  توانندیم  که  هستند  یرعاملمد  و

  شرکت اموال در تصرف  و است  یرعامل مد  و مدیرهتأ ی ه نییتع  به محدود سهامداران 
 .ستین مقدور  آنان یبرا

ادوم  احتمال    و  این احتمال تفاوت   که در صورت قبل سهامداران    یندر  است 
اموال خارجی شرکت   فقط    نحوبهمالک  این احتمال سهامداران  در  اما  بودند  اشاعه 

 مالک حیثیت اعتباری شرکت هستند نه اموال خارجی آن.
  الله یتآ ؛ است  شده  لحاظ شرکت  و سهامداران نی ب یطول  تیمالک ه ینظر نیا  طبق

  یستن  یعرف یطول  تی الکم نکهیا  :اول   :ندارد  قبول  به دو دلیل  را   ی طول مالکیت  میحک
  در  ظهور تیالکم  تعدد   ینکه ا:  دوم  .ندارد  وجود  عقلا   نیب  در   یر ینظ  و  ه یشب  آن  ی برا  و

  مالک  دو  تصرف   در   استقلال   امکان   را ی ز  ،شود  ر یتصو  ی طول  نحوبه  هرچند   دارد  تضاد 
  لیقب   از  زین  بندگان  اموال   در  خداوند  یتمالک  ؛ستین  ممکن  واحددرآن  واحد  مال   در
اموال    انیاع  و  اموال  بر  ماًیمستق  متعال  پروردگار  حق  آنکه   چه  ، ستین  ی طول  ت یلکام

به  و  است  گرفتهتعلق  عباد و    بندگانبع  ت نه  اشیا  تمام  بشر    تمام  یملکما یعنی  افراد 
عباد است مالک اموال    و خالق است نه اینکه چون مالک    یتعالحقملک ذات    یماًمستق

نیز   بیان    .استایشان  ادامه    ت یلکام   با   یربوب  ذات  تی لکام  جنس  اساساً  : کندیمدر 
  و سنخ  است  یقیحق  علا  و  جل  حق  ذات  تی لکام  را سنخیز  ،است  متفاوت  بندگان
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  و  اموال   بر  خداوند  تی مالک  سهیمقا  و  هیتشب لذا  ،است  ی اعتبار  مالکیت  بندگان  تیکلام
  حکیم،)  یستن  یحی صح  و  مناسب   ه یتشب  اموالشان  یبرا   مردم   ت یمالک  با   عباد  انی اع

 . (410 .ص  ،14ج  ،1374
  است   ادله  نیب  جمع  یمقتضا   ه یطول  ت یلکام   :گویدیم سبزواری    اللهیتآ  مقابل   در

 نیب  در  هیطول  تیلکام  گرچه   ،ندارد  وجود  آن  یبرا  یشرع   و  یعقل  ورذ مح  و  مانع  که
  نیب  در  ین متأخر  اقوال از یار یبس  دانست  دی با  اما است  نبوده  مطرح  ه یامام فقها  از قدما
  اموال   در  ها انسان  تیملک  و  متعال  پروردگار  ت یملک  نکهیا  به  مضافاً   ،نبوده  مطرح  قدما
 .(185  .ص ،1388  سبزواری،است ) ه یطول مالکیت  یبرا مثال  شاهد  نیبهتر آنان

  ه یطول  تیلکام  مییبگو  است  ممکن  یطول  تیلکام  اصل  قبول   برفرض  :سؤال 
  و لذا  ستین   یرشپذ قابل  نشود اقامه آن  بر  یلی دل  کهیو مادام  است یشرع لیدل  ازمندین

 در   آن  اثبات  یبرا   یشرع  لیدل  رایز  یستن  حی صح  زین  ی سهام  یهاشرکت  بر  آن  قیتطب
 . میندار هاشرکت

  ار یمع  آن  و  دارد  وجود  ی سهام  یهاشرکت  درطولی    تیلک ام  اعتبار   ار یمع  :پاسخ
 ی عنی  ؛یستأس  نه  کرده  امضا   را  یولط  تی لکام  مقدس  شارع  که  معنابدین  .است  ییامضا

آن    مقدس  رعشا  و  داشته  وجود  عقلا  نیب  در  است  ییعقلا   یاعتبار  که  طولی  مالکیت 
گفته  ت تا  سلکیت طولی نیاز به دلیل اثباتی نیااثبات م  در مقام   لذا  ،است  دهنکر  ع من  را

م  اثبات  بر  دلیل  شرکت  اشود  بین  طولی  سهامداران لکیت  ندارد  و  وجود   بلکه  ،آن 
  ی هاشرکتلکیت طولی در  ااین مورد )م  و عقلا  عقلاست  نزد  معتبر  چون  هیطول  تیلکام

  خدشه   نیا  است  ممکن  البته  .ندارد  وجود  آن  ازلذا منعی    اندکردهرا نیز اعتبار    (سهامی
  ردع  عدم  از  تا  نداشته  وجود  مقدس  شارع  زمان  در  یسهام   یهاشرکت  که  شود  وارد

لیکن    ،میریبگ  جهینت  را  ها شرکت  نحو  نیا  در  یطول  مالکیت   بر  شارع  یامضا   شانیا
اینکه وجود ارتکاز چنین    و آناست که در بال مطرح شد    یا نکتهجواب آن همان  

 سیره در اثبات عدم ردع شارع کافی است.
و در ذیل برخی اشکالتی که بر این وجه ممکن است وارد شود را بررسی کرده 

 .کنیمیمرا بیان  هاآن پاسخ
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سهام غرری باشد    یدوفروشخرنظریه سوم آن است که  اشکال اول: لزمه   ✓
  یکی  معامله  ینو انداشته    شرکت  هایییدارا  به  یلی تفص  علم  داری خرزیرا  
 . است باطل عقلا و شرع به لحاظ غرر و  است  یغرر  معامله قیمصاد از

  شرکت  ییدارا  و  اموال   مالک  اولً  سهامدار  هیطول  مالکیت  بنابر:  پاسخ
 شده   یداری خر   که   یسهام  از  یمقدار  آن  مالک  سهام  دی خر  با  بلکه  ،شودینم
  و  شودیم  شرکت  یاعتبار   ت یثیح  از  است  معلوم   زی ن  آن  یاسم  مبلغ  که

شرکت  تبعبه  شرکت  هاییدارا  و  اموال   مالکیت   میدانی م  و  است   نفس 
  یدوفروشخر  در  نکهیا  کما  ستین  لزم  عیمب  توابع  به  یلی تفص  علم  بالجماع

  به  ی ضرر  اشییدارا  مقدار  و  او  اموال  به  جهل   است  شده  گفته   زین  عبد
 .سازدینم)نفس عبد( وارد  او  وشراء عیوب معامله  صحت

  تا  سهم  عیب  باشد  شرکت  اموال   از  یبخش  و  حصه  ،سهام  اگر  اشکال دوم: ✓
  معدوم  عیب  ق یمصاد  از   را یز  ،بود  نخواهد   زیجا   شرکت  هی سرما  ین تأم  از  قبل
متن   آنچه  اما  است  یرشرعیغ  بلکه  و  یرمعقول غ  که  است   بدان   قانون  در 
 و  منابع  ینتأم  از  قبل  و  ثبت  از  بعد  شرکت  که   است  نیچن  شدهیحتصر
  یدر حال  ینو ا   دی نما  سهم  فروش  و  نویسییرهپذ   به  اقدام  تواندیم  هیسرما
  ن یبنابرا  است  نگرفته  شکل   ی اموال  و  ییدارا  شرکت  یبرا   هنوز  که  است 

 .ستی ن  اموال   بر هیطول  مالکیت یمعنا به سهام دی خر گیریمیم  جهینت
  اموال  مالکیت  شد،  انیب  سوم  هینظر  ح ی توض  در  که  همچنان:  پاسخ

  موجود  شرکت  اشکال   فرض  در  و  است  شرکت  نفس  بر  تملک  تابع  شرکت
  صاحب  شرکت  آن  که   هرگاه  مییگویم  نیبنابرا؛  ندارد  یاموال  که  گرچه  است 
  را  شرکت  ی ها ییدارا  تملک  سهامداران  ،شرکت   اصل  تبعبه  شد  ییدارا
زیرا    ،یستن  معدوم   دی خر  لیقب  از  فرض  نی ا  در  سهام  دیخر  و  نمایند یم

 که بالفعل موجود است. شودیمنفس شرکت طرف معامله واقع 
  مالکیت  بنابر  شرکت  خود  توسط  سهام  دیخر  ،سوم  احتمال   طبق  اشکال سوم: ✓

  تملک  را  خودش  شرکت   خود   که  زیرا عقلاً ممتنع است  ،ستین  ممکن  هیطول
  یگاهکه    هاشرکت  توسط  ،هاشرکت  سهام  دیخردر حقیقت معنای    دینما
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لمحاله باید قائل به عدم مالکیت    ،کنیدیمرا چگونه تفسیر    افتدیم   اتفاق
 نفس شرکت توسط خودش( اتفاق نیافتد.  طولیه شد تا محذور فوق )شراء 

 قانون هی اصلاح حهی ل   198 ماده طبق گوییمیم اشکال  ن یاپاسخ به  در
 دو   در  ال   ؛است  ممنوع  شرکت  همان  توسط  شرکت  سهام  دیخر  ،تجارت
 .خزانه سهام و سهام دی بازخر از  است عبارت  که مورد

  سهم   ساختن  معدوم  ،دی بازخر  قتیحق  که  دانست دیبا  سهام  دیبازخر  با  ارتباط  در
  و (شرکت)  گرید مالک به ( سهامدار) مالک  ک ی از  سهم  انتقال   نه  است شرکت  توسط 
  سهام   تعداد  تا  افتدیم  اتفاق  شرکت  هیسرما  استهلاك  و  کاهش   یراستا   در  نکاریا  معمولً
  نسبت  شرکت  انباشته  سود  از  یمبلغ  افتیدر  ازاء  به  سهامدار  و  کند  دای پ  لیتقل  شرکت

  گونه ینا  گفت  توانیم  نکه یا  علاوههب  .ندینما  دی  رفعشرکت    در  خود  سهام  از  یتعداد  به
خودش    توسط  ،مکاتب  عبد  ندی خر  لیقب  ازبازخرید شرکت توسط خودش را    ردامو
  ک یتمل  نه  است  ر یتحر  آن  تیواقع  که  شمار آورداز مولیش به  ش(خود   نفس  خرید)
از  نقل    به  256  .ص  ،41ج   ،ق1418  خویی،)  است  شده  داده  حی توض  خود  محل  در  که

 .( 342 .ص،  6ج ق،1410،کلانتر
 ماده  «ب»  بند   موجببه  خزانه   سهام   د یخر  مییگویم  خزانه  سهام  با   ارتباط  در  اما 

  01/02/1394  مصوب  کشور  یمال   نظام  یارتقا  و  یرپذ رقابت  دی تول  موانع  رفع  قانون  28
  قانون  یاصلاح  حهیل   198  ماده  صیتخص  منزلهبه  قانون  نیا  .است  شده  شمرده  زیجا

  تا  کند   یداریخر  را  خود  سهام  از  یبخش  دارد  اجازه  شرکت  آن  طبق  که  است  تجارت 
 .بگذارد فروش به دوباره مناسب زمان در

  ه ی توج  به   نسبت  اما  دارد  وجود  نظراختلاف  خزانه  سهام   یاقتصاد  آثار  با   ارتباط  در
  حقوق  و  سهام  آثار  انیجر   عدم   به   توجه  با  .شودیم  گفته  خزانه   سهام  ی فقه  و  یحقوق

  د راک  و  کردن  هبلوک  یمعنابه  صرفاً  آن  دی خر  رودیم  احتمال   ،خزانه  سهام  در  ی سهامدار
  همان  خزانه   سهام  یواقع  مالک   ه یطول  یت بر مالکبنا  که  باشد   سهام   از   یتعداد  شدن

  از  را  خود  سهام   از   یبخش  سهامداران  ریسا  از   ابت ین  به   شرکت  و  هستند   سهامداران 
  تا  کنند  اتفاق  توانندیم  شرکا   ی مدن  شرکت  کی   در  که  همچنان   ، است  انداخته  انیجر
 .بماند راکد هیسرما از یبخش
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چهارم: ✓ حقوقی    گذارقانون  اشکال  شخصیت  از  را  سهامداران  شخصیت 
از   یا جداگانهشرکت مستقل فرض کرده و برای شرکت شخصیت حقوقی 

  قرار داده است و در مواد و حتی قوانین مختلف  مدنظرشخصیت سهامداران  
اگر شرکت ورشکست شود در   ینکها ازجمله  ؛است کرده اشارهبه این مهم 

نخواهد داشت و بالعکس. یا طلبکار سهامدار    یر تأثوضعیت حقوقی سهامدار  
به میزان بدهی سهامدار اموال شرکت را توقیف کند، اگر احتمال   تواندینم

بپذیریم را    گذارانقانون  آنکه  حال و    بودیمباید این امور ممکن    سوم را 
 نپذیرفته است.

سوم ذکر شد تصرف مستقیم سهامداران در اموال    تمال در اح:  پاسخ
توانند در  هستند که می  یرعاملمدو    مدیرهتأ یهشرکت ممکن نیست و تنها  

شرکت تصرف نمایند. طبق این نظریه تصرف سهامداران محدود به تعیین 
و تصرف در اموال شرکت برای آنان مقدور   است  یرعاملمدو  مدیرهتأیه

در  نیست. دیگر  تعبیر  طولی  به  سلسله  اعتباری    ،سهامدار  ،این  حیثیت 
؛  و اموال متعلق به شرکت قرار دارد  یرعاملمدو    مدیرهتأیه  ،مجمع  ،شرکت

در رابطه    شدهیفتعرانطباق کامل با ملکیت طولی    الزاماًاین رابطه طولی  
بدین خاطر   باشد؛  از هر حیث یکسان  که  نیست  اموال عبد  و  مولی عبد 

  ذکرشدهتمامی جریان مالکیت در رابطه مولی و عبد در این رابطه  تواندیم
رابطه   به  کامل  شباهت  خود  اموال  بر  عبد  مالکیت  رابطه  و  نیابد  جریان 

بلکه    ،اشدشخصیت مستقل و اموال شرکت جریان نداشته ب  عنوانبهشرکت  
  شرکت به اموالجریان مالکیت را از    یرعاملمدو    مدیرهیئتهمجمع،  واسطه

 ساخته است.   یرپذ امکان آن،
 آن داریخر که باشد شرکت  از سهامداران حقوق سند  ،سهام برگه :چهارم احتمال 

  دانندیم  ه ینظر  نیهم  را  سهام  از   ح یصح  لی تحل  انی کاتوز  دکتر  .است  شرکت   از   حقیذ
 13. ینیع حق نه دندار شرکت از  ینید حق سهامداران که  است  اعتقاد  نیا بر شانیا

 

تواند نسبت به اندازه سهم خود از اموال  ارنده سهم نمید  :در کتاب حقوق تجارقائل دیگر به نظریه عبادی  .  13

و به موجب آن از است رکت دارای حق  شرکت ادعای مالکیت داشته باشد، بلکه تنها به نسبت سهم خود از ش
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  یمال  اوضاع  از  یآگاه   ،شرکت  تی ریمد  یدرباره  نظر مشروعو اعمال   یأر  حق
  سهامداران  خاطر  نیبد  و   شودیم  محسوب  ینید  حقوق  ازجمله  حقوق  گر ید  و  شرکت
 . گردندیم شرکت از طلبکار 
  اندازه به  دهدیم  اختصاص  یشرکت  سهام  دیخر  جهت  را  یمبلغ  یشخص   یوقت»
  طلبکار  وسیلهینبد  او  بلکه   ،شودینم  مشاع  کیشر  شرکت   اموال   در  مزبور  وجوه
  ی حقوق  شخص  به  خود  از  یاموال  کیتمل  با  سهامداران  یگردعبارتبه  .شودیم  شرکت

  ی حقوق  شخص  آن  به  نسبت   یحق  مقابل  در  و  کنندیم   یاموال  مالک  را   آن  (شرکت)
  از  فراتر  یزی چ  ماندیم  شرکت  از   طلب  به  شتریبکه    حق  نیا  تی ماه  آورندیم  دستبه
  حق  ،یرأ  حق  ازجمله  زی ن  یگرید  حقوق  یدارا  آن  موجببه  سهامداران  یعنی  است  آن

  دست به   ...و  شرکت  انیز  و  سود  در  مشارکت  ،یعموم  مجامع  جلسات  در  حضور
  نام  به  بهادار  برگه   کی  قالب   در   که  شودیم   گفته  سهم  حقوق   ن یا  مجموع   به  آورندیم

  داریخر  ینیع  حق  آن  دی خر  و  سهم  مبلغ  پرداخت  با  پس  «.14یابد یم  یتجل  سهم  ورقه
و گویا مالش به حقی   یابدیمسهام شرکت دست   نام به یخاص حقبه مالش به نسبت

 .شودیمبه نام سهام تبدیل 
  ،شودینم  شرکت   ی اعتبار   ت یثیح  مالک   سهام   دیخر   با  سهامدار   ،لیتحل  نیبنابرا

  مستقل   شرکت  یحقوق  تی شخص  لذا  ،دی رس  خواهد  یسهامدار   حقوق  به  صرفاً  او  بلکه
 .یستن یکس تیمالک در و بوده

باید برآمده از منشائى باشد:  یفقه  لیتحل   به وجود مانند دِین    ،هر دِین و حقى 
و رهن  یا  قرض  از    از  یا مجموعه  آوردندستبه  براى  پول   پرداخت   صرف...  آمده 

  یا   عقلائى  عقد  یک   تحت  باید  لمحاله  و  ندارد  شرعى  وجه  ،یرمالیغ   و  مالى   حقوق
و با وکالت و استیجار و مصالحه  و   ممکن .  نیست  تطبیق  قابل...  عقد شرعى درآید 

  سهام  یاسم  مبلغ   و  هی سرما  با  آن  مبادله  و  یسهامدار  حقوق  فروش  شود  گفته  است

 

. ص  ،1384  )عبادی،  منافع شرکت استفاده کرده و در صورت انحلال شرکت از دارایی شرکت سهم خواهد بود

92). 

 .(118. ص ،1389  ،، حاتمی و قرائی)دمرچیلی تجارت قانون 24 ماده  هیحاش .14
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  نیبنابرا  گیردیم( قرار  15)اوفوا بالعقود  عموماتذیل    و  است   ییعقلا  عقدبر  اقدام  ینوع
  ن یا  گفت  دی با  ادعا  نیا  جواب  در  است   وفاوجوب    موضوع  که   است  ییعقلا  یعقد 

  همه   سهام  یدوفروشخر  تیماه  یواقع  فیتعر  در  که  بوده  حیصح  یصورت   در  استدلل 
  اما  است  ی از شرکتحقوق  دیخر  منزلهبه  سهام  دیخر  که   باشند  معنا  نیا  بر  متفق  عقلا

  عقد  ،سهام  لیتحل  در  قیعم  اختلافات  به  توجه  با  و  ستین  یاتفاق  عقلا  نزد  مطلب  نیا
  فه یشر  ه یآ  در  عقود  ایآ  ینکها  در   نکهیا  به  مضافاً   ؛است  د یترد  محل   آن  بودن  ییعقلا
  معتبر  را  آن  عقلا   که   یعقود   همه  ا ی  باشد  معتبر ع مقدس  شار  نزد  که  است  یودقع   فقط
همان    گر مراد از عقودیتعبیر ده  ب  ؛نیز محل تردید است  شودیمرا نیز شامل    بدانند
ین دلیل دب  توانینملذا    است؛هر عقد عقلایی    شامل  شرعی است یا  امضاشده  عقود

نحو که خرید حقوق نوعی  از این دو اشکال پاسخ داد بدین  توانیمالبته    تمسک نمود.
لذا خرید    ،در عقد بیع باید عین باشد تردید شده است  بیع است و در اعتبار اینکه مبیع
 با اشکالی مواجه نیست  شودیم حقوق که از آن تعبیر به سهم 

اوفو بالعقود برای هر عقد عقلایی    نسبت به اشکال دوم نیز باید گفت شمول دلیل 
 است.  شدهیرفتهپذ از فقها    ینمتأخرمستحدث که مخالف با شرع نباشد نزد بسیاری از  

  حق یا حقوقی   صرفاًنکته دیگر در رد احتمال چهارم اینکه اشخاص با خرید سهام  
و   دانندیم شده و ان را نوعی مال    قائلبلکه برای سهام مالیت    ،کنندینمرا خریداری  

انصاریهب  و  دانندینمرا صرف حق    آن   حقوق غیرازاموال است )انصاری  نظر شیخ 
 .(9  .، ص3ج ق،1415 ،دزفولی

به مال تعلق    اما  مال نیست،  نفسهیفگویند: اگرچه حق  ای معاصر میبرخی فقه
  ،حائری حسینی)  یردگقرار    دادوستد  و مالیت متعلق کافی است تا حق موضوع  گیردیم

 .(141 .ص  ،1ق، ج1423
  برگه  نیا  عقلا  که  معنانیبد  ؛است  16بهادار   اوراق  جزء  ذاتاً  سهم  برگه  : پنجم   احتمال  •

  کنندیم  یدوفروش خر  را  آن  لحاظ   نیبد  و   دانندیم  یاعتبار  ارزش   و  ت یمال  یدارا   ذاتاً   را

 

 (1) مائده .15

 .نفس سهاماین احتمال، تحلیل ذات برگه سهام است نه . 16
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  باشد   یرمالیغ  ی ازات یامت  و  حقوق   و  ی مال  یحقوق  ی دارا  آن  مالک  که  اندکرده  اعتبار  و
 .(1399  ،یسعد  و اعتصامی  از به نقل ؛1391 ،هیمیابر ا و غمامی)

  ز ی ن  آن  معامله  لذا  و  دارد   یمال  اعتبار  اسکناس  مانند  سهم  برگه  احتمال   ن یا  طبق
 . ندارند آن ییدارا  و شرکت با  ینسبت و ارتباط چی ه زین  سهامداران  است ییعقلا

  مالک  صرفاً  سهامدار   زیرا  یست ن  ح یصح  سهام   برگ  از   تفسیر   ن یا  ی:فقه   لیتحل
 ن یب از با که است نیا ز ین آن شاهد و است شرکت آن  سهام  صاحب بلکه ستین برگه
  صادر  یالمثن  سهم  ورقه  ی اوبرا  بلکه  شودینم  نابود  سهامدار   اموال   سهم  برگه  رفتن

  برگه  هیتشب  لذا  شودیم  یی شناسا  سهم  و  برگه  آن  مالک  عنوانبه  سهامدار  و  شودیم
  نیچن  اگر   را ی ز  ستین  حی صح باشد  ی اعتبار ارزش یدارا  ذاتاً  نکهیا و  اسکناس  به  سهم
  رفته  نیب  از   زی ن  سهامدار سهام   شد یم  گفته  دیبا  سهام   برگه  رفتن  نیب  از صورت  در  بود

اسکناس    آن  مالک  صورت  نیا  در  که  اسکناس  سوختن  و  رفتن  نیب  از  همانند  است
 .است رفته نیب از  اموالش بخشی از

  یچو ه است شرکت یاعتبار   تیثیح از یبخش  مالکیت  سند ،سهم برگه : ششم   احتمال  •
در حقیقت سهامدار با خرید سهام در حیثیت   ؛ندارد  شرکت   ییدارا  و  اموال   با  ینسبت

  ، سعدی  اعتصامی و  از  به نقل  ؛1394  شهیدی،)  و برند اعتباری شرکت سهیم شده است
1399) . 

  که   رسدیم  17آن  مالکان  به  آن  اموال   ،شرکت  انحلال   صورت   در  احتمال   این  طبق
گفت بتوان    شرکت  اتیح  زمان  در  اما  هستند؛  شرکت  یبرا  وارث  منزلهبه  شاید 

، از طرفی  ندارد  وجود  شرکت   یها ییدارا  و  سهامدار  ن یب  یارتباط  و  نسبت  گونهیچه
  اتیعمل  از  حاصل  ارباح  تمام  گفت   د یبا  شرکت   از   حاصل   د یفوا  و   سود  به  نسبت
  اما  ندارد  یحق  گونهیچه  آن  در  سهامداران  و  است  شرکت  خود  ملک  ،شرکت  یتجار

  خود  تعهد   سبب  به  فقط  و  فقط  گیردیم  صورت  سال  ی انتها  در  سود   ع یتوز  نکهیا
  در   را  خود  18منافع   و  د یفوا  نکهیا  بر یمبن  است   اساسنامه  در  یس تأس  ابتدا   در  شرکت
یا توافق شرکت با سهامداران    د ینما  میتقس  و  عی توز  سهامداران  نیب  ینیمع  و  مقرر  زمان

 

 .مالکان حیثیت اعتباری شرکت است  مالکان آن بمعنای. 17

 .شوددر اساسنامه ذکر می  از انجام عملیاتی که موضوع فعالیت شرکت است که معمولً  منافع حاصل. 18
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قید شده   و  پذیرفتهاست هنگام خرید سهام که چون این تعهد با خریدار اولیه صورت  
  دانست  دی با  زین  حقوق  ری سا  به  نسبت  .این شروط با خریداران بعدی نیز پابرجاست  که
 و  اداره   حق   و  باشند یم   شرکت   مالک   سهامداران   که  است  آن  سبب  به  حقوق   نیا

 .است  آنان برعهده شرکت تی ریمد
دارد که   متعددی  نظریه طرفداران حقوقی  به شرح    یداتیمؤ  وجه  نیا  یبرا این 

 :اندکرده مطرح
تا افراد    تناسبی بین سرمایه و ارزش سهام وجود ندارد  ها شرکت  از  یاریبسدر   .1

  فقط  بلکه  ،به انگیزه دارایی و سرمایه شرکت به خرید سهام آن مبادرت کنند
ارزشمند  هستند  خدمات  دهندهارائه برند  دارای  بین   ییا  فاصله  که  هستند 

 . کندیمدارایی و ارزش سهام را جبران  
  که  یستأسدر شرف    یهاشرکت  سهام  دیخر  و  نویسییرهپذ   با  احتمال   نیا .2

 . است سازگار  زینرسمی است   تی فعال فاقد

 

 :شودیم مطرح  عمده اشکال  دو ر یتفس  نیا به ی:فقه لیتحل
  چگونه   است  شرکت  یاعتبار   تی ثیح  مالک  فقط  سهامدار  : اگراول   اشکال  ✓

 ؟ دانستشریک   شرکت سوددر   را او توانیم

  موجب   و  است  شرکت  خود  ملک  اصالتاً  و  قتیحق  در  سود  :پاسخ
  یتعهد  شرکت  نکهی ا  به  توجه  با  اما  شودیم  آن  یاعتبار  ارزش  بالرفتن

  انهیسال  سود  است  موظف،  نموده  سهامداران  به  سود  انهیسال  پرداخت  بریمبن
  شرکت  داشتینم  وجود   یشرط  نیچن  اگر  و  د ینما  پرداخت  شانیا  به
 .انه نداشتیر پرداخت سود سالبمبنی اییفهوظ

  فقط  باشد  فعل  شرط  نحو به  شرط   نیا  اگر   دانست  دی با  شرط  نیا  با  ارتباط  در
کن موجب اشتغال  و ل  که مخالفت آن حرمت شرعی دارد   است   ی فیتکل  حکم  مستتبع 

  معنای ثبوت حقی علیه شرکت برای سهامدارانبه  یوضع  الزام  و  شود ینم  شرکت   ذمه
  نیا  نکه یا حال   و  شودینم   پرداخت به  شرکت ذمه  ضمان  موجب  یعنی  ندارد   یپ در  را

  به  انهی سال  سود  پرداخت  به  است  ضامن  شرکت  نکهی ا  بریمبن  یقانون   مواد  با  مطلب
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  ک یتمل  نوع  نیا  شودیم  گفته  باشد  جهینت  شرط  نحوبه  اگر  اما  ، ستین  سازگار   سهامداران
  کنیل ،است نشده حاصل هنوز انه یسال ارباح  و منافع رای ز است معدوم کی تمل  لیقب از

  شرکت  عقد  صحت  از  مانع  معدوم  کیتمل  نکهیا  به  داد  جواب  توانیماز این اشکال  
  توانیمالبته    .دارد  وجود  در فقه   آن  یبرا...  و  اجاره  ،مضاربه  لی قب  از  یرینظا  رایز  ستین

بلکه سود    ،گذردینماز مسیر توزیع سود سرمایه    صرفاًانحصار در کسب سود    گفت
انگیزه ورود به شرکت سهامی برای کسی    تواند یمناشی از افزایش قیمت سهام نیز  

از افزایش قیمت سهام دارد و حتی با علم به اینکه سود به دلیل    بینییشپباشد که  
با این انگیزه سهام یک شرکت را بخرد و از فروش آن در   شودینممختلفی توزیع  

زمان مناسب سود کسب نماید و به تعبیر دیگر بقاء شرکت سهامی در شرط پرداخت  
 ود سالیانه و الزام به آن نیست.س

  و  یدخرقابل  لذا  و  ندارد  تی مال  شرعاً  شرکت  یاعتبار  تیثیح  :دوم  اشکال  ✓
 ست؟ ین فروش

مربوط به بحث    است   یدوفروشخر  قابل  یاعتبار   ت یثیح  ینکها:  جواب
دراست    یمعنو   ت یمالک   اجمالًاما    است  شده   واقع  گفتگومحل    آنجا   و 
  ه یشرع  ادله  در  معاملات  و  تجارت  موضوع  رسدیم  نظربه  گفت  توانیم

يَا أَيُُّهَا الَُّذِينَ آمَنُوا لَا تأَْكُلُوا أَمْوَالَكُمْ بَيْنكَُمْ بِالبَْاطلِِ إِلَُّا أَنْ تَكُونَ »  باشدیم  مال   عنوان
«  لا يحل مال امرئ مسلم إلا عن طيب نفسه »و    (29  :نساء« )تِجَارَةً عَنْ تَرَاضٍ مِنْكُمْ

  و  (3  از أبواب مکان مصلّی، حدیث  3باب    ،120.  ص  ،5ج   ،الشیعهلوسائ)
سهامی  شرکت  یاعتبار  تیثیح  یبرا   اکنونعرف     ییشناسا  تی مالهای 

  نیا  گرچه  کندیم  میتقس  یاعتبار   ی مال  و  ین یع  مال  بر  را  مال  یعنی  کند یم
برند یا    یگذار ارزشت، شاهد آن نیز  اس  نبوده  رفتهی پذ   قدما  نیب  در  مطلب

 در بازار است. هاشرکتنام تجاری  
  سهامداران  گرید  با  سند  صاحب  مشارکت  بر   دال   است  ی سند   ،سهم  برگه  :هفتم   احتمال  •

]با   یسهام  شرکت  ،عامل  آن  در  که  شرکت  با  است  یبضاعت   عقد  و  شرکت  در عقد
 . 19( دروس خارج استاد درایتی) است ی برای شرکت[حقوق  تی شخصتوجه به قبول  

 
19. https://www.eshia.ir/feqh/archive/text/derayati/feqh/99/990702/ 
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  ی بضاعت   عقد   بعدازآن  ،شودیم  واقع  سهامداران  نیب  شرکت   عقد   ابتدا  ینکها  حیتوض
  شرکا   که  مدارانا سه  یبرا   سود  و  منافع  تمام  هایتفعال  نیا  تمام  در  و  گرددیم  منعقد

  برگه  تیماه  از  ریتفس  نی ا  قتیحق  در  ندارد  یابهره   آن  در  عامل  وهستند، خواهد بود  
حقیقت    ،ستین  یگذار هیسرما  در  مشارکت  و  هی سرما  عیتجم  جز  یزیچ  سهم در 
  ی اقتصاد  ت یفعال  ی برا  ی کاف  هی سرما  تا   نموده  شراکت   مطالبه   ی سینورهیپذ   با   ینمؤسس

 . ندینما لیتحص است  یستأس  شرف  در شرکت که عامل نزد را موردنظرشان
  د ی با  شودیم  محسوب  مضاربه  انواع  از  بضاعت  عقد  ینکها  به  توجه  با  ی:فقه  لیتحل

  در  مضاربه  احکام  و  طیشرا   از  یبرخ  قیتطب  که  شود  تیرعا  آن  در  مضاربه  عقد  طیشرا
 :است تأمل محل  بهادار سهام اوراق
  اما   است  طرفهیک  فسخ  نحو   به   فسخقابل  و  ز ی جا  عقود  از   مضاربه  عقد   :اول  −

  را   خود  سهم  یعنی  هیسرما  فروش  حق  تنها  سهامدار   ی سهام  ی هاشرکت  در
  ،در این عقد بضاعت  یهسرما  ،بودن خرید سهامبا فرض عقد بضاعت  دارد )
تطبیق عقد بضاعت    پس  ،مضاربه  فسخ  نه  سهامدار است(  شدهیداریخر  سهام
نیست.  ینجا ادر   انحلال کند  تواندیم  سهامدار  صحیح  لیکن موارد    تقاضای 

هر دلیل  ه  نیست که ب  گونهینا  تقاضای انحلال شرکت موارد معینی است و
نخواهد در    ینکها  مجرد  بهدر فسخ    کهیدرحالنماید    بتواند تقاضای انحلال 
  مضافاً،  سرمایه خویش را از عامل دریافت نماید  تواندیمفعالیت تجاری باشد  

اما انحلال را باید دادگاه حکم  شود یماینکه فسخ توسط خود شخص انجام  
 زمان است. ررومشمول م قطعاًنمایید که 

 در   نیطرف  قصدکه    هستندقصود    تابع  عقود  و  بوده  عقود از  مضاربه  عقد  :دوم −
  قصد  گاهچیه  سهامداران   یسهام  یها شرکت  در  اما ،  است  لیدخعقد    آن  تحقق
 . دنندار  را شرکت  با مضاربه

  یها شرکت  در  اما  باشد  نقد  و  ی خارج  نیع  دی با  مضاربه  عقد  در  هیسرما  :سوم −
  صورت   یخارج  انی اع  با  وضرورتاً   صرفاً   ها آن  در  گذارییهسرما  یسهام
 .گیردینم
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 یعنی  تجارت  ق یطر  از  دیبا  مضاربه  در  عامل  یاقتصاد  تی فعال  :چهارم −
 خلافبر  شود  حاصل  یدوفروشخر  یعنی  شود  حاصل  یدوفروشخر

 و  یتجار   یهاتیفعال  از  اعم  هاآن  هاییتفعال  که  یسهام  یها شرکت
 .20است ( تولیدی یا خدماتی یا ... هاییتفعال) یرتجاریغ

 

  وکالت   اعطاء   و  سهامداران  ری سا  با  آن  صاحب  مشارکت  سند   ،سهم  برگه  :هشتم   احتمال  •
  در   مطروحه  یاقتصاد   یها تی فعال  انجام یبرا  یسهام  یها شرکت یحقوق  تی شخص  به

 .21( )دروس خارج استاد درایتی است اساسنامه
 را  22شرکت   یحقوق  تی شخص  و  نموده  جادیا  یمدن   شرکت  سهامدارانبنابراین  

  اجرت  همان  زین  شرکت  ارکان  حقوقشایان ذکر است    .خواهند داد  قرار  خود  لیوک
  ن یا  که  است  نیا  دارد  وجود  دگاهی د  نیا  در  که  یانکتهو    شودیم   محسوب  لیوک

شرکت  که  است   «بلاعزل »  نوع  از  وکالت   انحلال   که  معناستنیبد   یسهام  یها در 
  نکهیا  ضمن  ،شرکت  انحلال   به  اعضاء  یحداکثر  یرأ  با   ال   پذیردینم  صورت  شرکت

  از  شرکت  ونید  کسر  و  شرکت  نام  به   اموال   سند  میتنظ  به  است  مشروط  وکالت   نیا
  در  شرکت  ونید  به  نسبت  باشند  سهامداران   که  نیموکل  تیمسئول  عدم   و  ه یسرما  اصل
 . هاآن سهام یاسم  مبلغ از  مازاد

 

است   .20 ایراد  فقه محل  در  فروش خدمات  ارابدین  ،نفس  که  افرادی  به  فقها  که  میئمعنا    مثلاً  .دهنده خدمات 
کارگری برمی،  نظافتی،  خدمات  اجاره  عقد  به  در حقیقت  را  و..  و  نقاشی  اشخاص  بر  اجاره  منتهی  گردانند 

دهنده خدمت  هئ دانیم اجاره بر دو نوع است اجاره اشخاص واجاره بر اعیان نه عقد فروش خدمات توسط ارامی
 که اجیر است.  

21. https://www.eshia.ir/feqh/archive/text/derayati/feqh/99/990702/ 

لیکن در فقه    ؛بیانگر نوعی رژیم مالکیت است   شخصیت حقوقی مستقل از شرکا ندارد و صرفاً،  شرکت مدنی  .22

توان برای شرکت  دیگری شرکت عقدی که در شرکت عقدی می  یک شرکت قهری و  :دو نوع شرکت داریم

های تجاری در قانون تجارت )باید توجه داشت حصر شرکت  شخصیت حقوقی مستقل از شرکا تصویرنمود

ذلک  مع  .کنندنای خاص اقدام به تجارت )دادوستد( نمیمعههای خدماتی که ب حصر عقلی نبوده( مثل شرکت

دارای شخصیت حقوقی مستقل هستند و اگر شخصیت حقوقی برای شرکت مدنی مانع طرح احتمال است  

 توان گفت سهامداران شرکت تجاری ایجاد کنند. می



 96                              سید احمد عاملي و سید امیر حسیني / ... سهامي  یهاسهام شرکت  تیصور محتمل ماه يفقه يبررس 

  مشکل   وکالت  عقد  به  مضاربه  عقد  لیتبد  با  هرچند  ری تفس  یندر ای:  فقه  لیتحل
 بود   مطرح  مضاربه  در  که   شرکت  هیسرما  بودن  نقد  عدم   و  یرتجاریغ  هاییتفعال

  یها شرکت  به خلاف  23وکالت   عقد  در   فسخ  جواز  وجود  مشکل  کنیل  ،شد  برطرف 
ضمانت    طورینهمو    شرکت  یعنی  لیوک  نام  به  اسنادثبت  مشکل  و  یسهام عدم 

وکالت    با عقدکه    هاآن  سهام   یاسم  مبلغ از  مازاد  در  شرکت  ونید  بهسهامداران نسبت  
 . است  یباق خود به قوت همچنانسازگار نیست، 

  مشاعای  حصه  مالک  قتیحق  در  سهامدارانمشاع بوده و    مال اعتباری  سهم  احتمال نهم: •
بازاری  ارزش  در حقیقت  سهام  وشراء  عیب  در  شرکت هستند؛  24از   حصه   نیهم  نیز 

؛ بنابراین سهم حصه  شودیم  واگذار  که  است  ارزش بازاری شرکت  ی ازاعتبار  و  مشاع
در مشاع  کلی  مال اعتباری    ،ارزش بازاری شرکتکه  )مشاع از ارزش بازاری شرکت  

  عنوان بهاز حیثیت اعتباری شرکت    کاملاًبازاری شرکت    ارزش  ؛شودیم  یفتعر  ،(بوده
شخصیت حقوقی مستقل، جداست یعنی در طی زمان حیثیت اعتباری شرکت که طرف  

ثابت است ولی ارزش بازاری شرکت که در سهام    گیردیمدعاوی و سایر امور قرار  
  که   متغیر بوده  تواندیمدر طی زمان    دهد یم خود را نشان    مال اعتباری مشاع  عنوانبه

در طی زمان    بعدازآنارزش آن همان ارزش اسمی سهام است و    یستأسدای  در ابت
بوده   ارزشمتغیر  گفته    و  بازاری  ارزش  یا  یدرزمان و    شودیمآن  منحل  شرکت  که 

مال اعتباری    یگردعبارتبهورشکست شود ارزش آن همان ارزش دفتری نامیده شود؛  
حیثیت    کهیدرحال  ،بوده  25ر دارای ارزش متغی  یابدیمکه در قالب برگه سهام تجلی  

 اعتباری شرکت مفهومی ثابت است.

 

 شود. اگر وکالت بلاعزل را صحیح بدانیم این اشکال مرتفع می. 23

24. Market Capitalization 

گذاری شده و بعد از سیس با ورود به بازار براساس سرمایه اولیه ارزشأ مال اعتباری در قالب سهام در ابتدای ت  .25

در قالب عوامل کلان و محیطی که بستر اقتصاد کلان یک فعالیت را مشخص    عوامل مؤثر بر قیمت سهام  آن

ثیرگذار است و در دسته  أیک صنعت یا شرکت خاص تمی کند و بعد عوامل صنعتی مربوط به اتمسفر خاص 

بینی ارزش آخر عوامل درون شرکتی است که از طریق عرضه و تقاضای بازار خود را نشان داده یا در پیش

 دهد. آینده  قیمت سهام خود را نشان می
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  کی  عنوانبه  مال   بلکه  ستین  ملموس  و  ینیع  مال   ،تی مالک  موضوع  رابطه  نیا  در
  شرکت  سهامداران  از  ک یهر  و  گیردیم  قرار  تیمالک  موضوع   یاعتبار   و  یذهن  مفهوم

  ی نوع   ب یترت نیبد  ،هستند  ک یشر  و   میسه  تی مالک  نیا   در  خود  سهام   زانیم  نسبت  به
عنوان   کی بلکه ی نیستخارج یماد  نیع آن موضوع  که یابدیمتحقق   مشاع  تیمالک
  براساس   و  شودیم  فرض  اعتبار  عالم  در  آن  وجود  که  است کلی در مشاع   یاعتبار   مال 

و سهم حصه ای از این مال اعتباری    شودیم  محاسبه  و  م یتقو  ان،ی جر  در  تجارت  ارزش
 است. 

  آثار  به  آن  اتصاف  و  شرکت  بودن  مالک  مانند   یحقوق   ییشناسادیدگاه    نیا  طبق
بوده    یرپذ امکان...  و  نی قوان  یاجرا  و  یدعاو  و  ونید  به  شرکت   بودن  مخاطب ،مالکیت
  ن یا  طبق   ، ندینما  تصرف   شرکت   در   توانندیم  که  هستند  یرعاملمد  و  مدیره تأ یه  و تنها
  در  تصرف   و  است یرعاملمد و  مدیرهتأ یه  نییتع  به  محدود  سهامداران  تصرف   ه ینظر

  گیری یمتصم حق  رینظ  آنان  یبرا  یآثار  وجود  و  ستین  مقدور  آنان  یبرا   شرکت  اموال 
نه شرکت    ،است  یرپذ امکان  ،شرکت  ارباح  و  منافع  از  شدن  مندبهره  و  یرأ  حقدر قالب  

  وی است و نه    اوو نه اموال خارجی شرکت برای    آیدیدرمبه تملک خریدار سهام  
 .26است طلبکار از شرکت 
احتمال  اعتباری  پنجم  سوم،  یهادر  ماهیت  نحوی  به  مملوك    عنوانبه  و ششم 

پنجم    شده  مطرح  احتمال  در  و  ششم    صراحتبهاست  و  احتمال سوم  در    یانبابو 
و   یخسروآباددر تبیین احتمال سوم و در بیان جعفری    قبلاًکه    (1391فرد )پور عبدی

  گرفته   قرار  مورداستفادهمفهوم مال اعتباری    ،در پیشینه تحقیق گذشت(  1394)شهیدی  
  هایینتباحتمال پنجم که برگه سهم را مال اعتباری دانسته است در سایر    در  جزهب  است،

مفهوم    دیگریانببه  ،اندگرفتهنحوی مال اعتباری در نظر  حیثیت اعتباری شرکت را به
اعتباری واجد ارزش و مفهوم اعتباری واجد حقوق و تعهدات بر یکدیگر انطباق دارد،  

و ارزش    اندشدهولی در احتمال نهم این دو مفهوم اعتباری از یکدیگر مستقل فرض  
 .است شده یکتفکبازاری شرکت از حیثیت اعتباری شرکت  

 

وی به مال اعتباری و  نحهای تحلیلی در احتمال سوم که بهدر تبیین احتمال نهم، از ظرفیت  لزم به ذکر است.  26

 استفاده شده است. نیز که سازگار با احتمال نهم باشد صورتیکند بهتبیین حقوقی اشاره می



 98                              سید احمد عاملي و سید امیر حسیني / ... سهامي  یهاسهام شرکت  تیصور محتمل ماه يفقه يبررس 

 اشاره به مال اعتباری بودن سهام داشته باشد:   تواندیمارد زیر در قانون مو
از طریق صدور سهام جدید یا از طریق    توانیم سرمایه شرکت را  :  157ماده   ➢

 .بالبردن مبلغ اسمی سهام موجود افزایش داد

موجود  :  159ماده   ➢ سهام  اسمی  مبلغ  بالبردن  طریق  از  سرمایه  افزایش 
مگر   ،صاحبان سهام ایجاد تعهد کند ممکن نخواهد بودبرای    کهیدرصورت 

 .آنکه کلیه صاحبان سهام با آن موافق باشند
مواد   این  و  در  اراده شرکت  به  با صدور  صدور سهام  رابطه سرمایه 

واجد  ماهیت اعتباری  نشان از    ،سهام جدید یا افزایش قیمت سهام موجود
از حیث ارزش یک وابستگی مستقیم با سرمایه    کهارزش ماهیت سهام است  

 عینی شرکت دارد.

سهام جدید را برابر مبلغ اسمی بفروشد یا اینکه    تواندیمشرکت  :  160ماده   ➢
اسمی سهم  مبلغی علاوه ارزش سهم    عنوان بهبر مبلغ    یداران از خراضافه 

  فروختهعواید حاصله از اضافه ارزش سهام    تواندیمدریافت کند. شرکت  
تقسیم کند  منتقل سازد یا نقداً بین صاحبان سهام سابق    به اندوختهرا    شده
 .سهام سابق بدهد به صاحبانآن سهام جدید  درازایا 

افزایش سرمایه از طریق بالبردن مبلغ اسمی سهام    کهیمورددر  : 188ماده  ➢
نیز    کلیه افزایش سرمایه باید نقداً پرداخت شود و  گیردیمموجود صورت  

صادر  سها  سرمایه  افزایش  قبال  در  که  جدیدی  هنگام    شود یمم  باید 
 .پرداخته یا تهاتر شود کلاً مورد   برحسبنویسی پذیره

نیز بحث صدور سهام این مواد  رابطه    به تشخیص شرکت  در  و در 
سهم بیشتر از مبلغ اسمی  سرمایه یا بحث اضافه ارزش    یشبا افزامستقیم  

 . کنندیم  یدتأکد بودن آن بر جنبه مفهوم اعتباری و ارزشمن

ماده  علاوه :  189ماده   ➢ در  مذکور  سرمایه  اجباری  کاهش  مجمع    141بر 
مدیره در مورد کاهش  به پیشنهاد هیأت  تواندیمالعاده شرکت  عمومی فوق

شرکت   آنکه    طوربهسرمایه  بر  مشروط  کند  تصمیم  اتخاذ    براثراختیاری 
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ای وارد نشود و سرمایه  لطمهکاهش سرمایه بتساوی حقوق صاحبان سهام  
 .این قانون کمتر نگردد 5شرکت از حداقل مقرر در ماده 

کاهش اجباری سرمایه از طریق کاهش تعداد یا مبلغ اسمی سهام  ه:  تبصر 
  سهام  یاسمو کاهش اختیاری سرمایه از طریق کاهش بهای    گیردیمصورت  
نسبت مبلغ    به  رد  و  سهم    یافتهکاهشمتساوی  صاحبهر  انجام    به  آن 

 .گیردیم
های وارده حداقل نصف سرمایه شرکت از میان  زیان  براثر اگر    :141ماده   ➢

صاحبان  العاده  مکلف است بلافاصله مجمع عمومی فوق  مدیرهتأیهبرود  
سهام را دعوت نماید تا موضوع انحلال یا بقاء شرکت مورد شور و رأی  

همان  شرکت ندهد باید در    به انحلال واقع شود. هرگاه مجمع مزبور رأی  
ماده    جلسه مقررات  رعایت  با  را    6و  شرکت  قانون سرمایه  مبلغاین    به 

ه برخلاف این ماده ب  مدیرهتأیه  کهیدرصورت   .دهد  سرمایه موجود کاهش
فوق عمومی  مجمع  دعوت  دعوت  که  مجمعی  یا  ننماید  مبادرت  العاده 

انحلال    تواند یمنفع  منعقد گردد هر ذی  یمقررات قانوننتواند مطابق    شودیم
 .درخواست کند داریتصلاحشرکت را از دادگاه 

 

این   ذیل  سهام    ییدتأدر  (  1400)  پورشهیدیاخیر  ماده  دو  در  بودن  اعتباری  مال 
 :27گوید یم

بیاورند. اموال تکوینی  توانند یم یعنی سهام را مجمع عمومی   به اراده    بال و پایین 
نمی زیاد  یا  اینکه مجمع عمومی  شودهیأت مدیره و مجمع عمومی کم    تواند یم، ولی 

،  کنندیمنشانه این است که اعتباری حساب    هاینا،  افزایش داده یا کاهش دهدسهام را  
اموال شرکت    کهیدرحال  ،کنند یم  هزارتارا دو    هزارتا،  برندیمو بال    آورند یمسهم را پایین  

 عوض نشده است. 
 خودرویراناشرکت  ،طبق این قول  :گویدیمدر ابتدای بحث نیز در تبیین این نظریه  
است. سپس خلق اموال اعتباری و خلق سهام    دو نوع اموال دارد. نوع اول اموال حقیقی

 
27. https://B2n.ir/d49263 
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  هاآنمجاز است خود را مالک    خودرویراناسهام یعنی اوراق بهاداری که شرکت  ،  کندیم
را    هاپول چککه    طورهمان،  کندیمکه اسکناس را بانک مرکزی خلق    طورهمانبداند.  
، سهام نیز یک اوراق  شودیم و در عرف پول تلقی   کنندیم مختلف عامل خلق   یها بانک

مال   خلق  معینی،  حد  یک  در  است  مجاز  مقررات  طبق  شرکتی  هر  که  است  بهاداری 
. ثمره خرید  خریدیمشما از این شرکت مال اعتباری    درواقعاعتباری به نام سهام کند و  

ی این شرکت را  این مال اعتباری این است که حق مطالبه سود دارید؛ زیرا مال اعتبار 
و نه اموال خارجی شرکت برای شما است و    ، ولی نه شرکت برای شما استایدیدهخر

 نه شما طلبکار از شرکت هستید.

اثر وضعی خرید اوراق اعتباری سهام این است که حق سود و حق رأی دارید و بعد  
 از انحلال حق توزیع اموال شرکت را بین خود دارید. 

نظیر   فقها  قائل  مکارم  للهایتآبرخی  نوعی شخصیت حقوقی  برای سهام،  شیرازی، 
  هستند   نیز   سهام   شرعیت  به  قائل   دانند، می  مشروع   را  حقوقی  شخصیت  ییآنجا  از  هستند و

  ذمه   ایشان،  ازنظر  سهام  مالیت  پشتوانه.  دانندمی  مالیت و  اعتبار  دارای  را  آن  سویی  از و
 : فرمایندمی ارتباط ینا در ایشان. است

که   تفاوت  این  با  است،  خاص(  سهامی  )شرکت  سابق  مانند  عام  سهامی  شرکت 
  دریافت  مردم  از  را  پول  توانند پول نیاورند، بلکه سهم را بفروشند واولیه می  سهامداران

  را  آن  از  بعضی  یا   سهام   کل و  نکنند   گذاریسرمایه  خودشان   توانند می  یعنی  ؛28کنند 
 و  دارد  مالیت و  اعتبار و  دارد   حقوقی  شخصیت  سهام،.  کنند  گذاریسرمایه و  بفروشند

  طریق  از  سهام  مالکان.  است  ذمه  آن  پشتوانه  که  است  ذمه  در  که  است  مالی  مانند
  حتی .  کنندمی شرکت  وارد را  آمدهدستبه  سرمایه و  فروشندمی  را  سهام  این نویسیپذیره
وانند سرمایه عظیمی  نت  ولی  کنند،  شرکت  وارد  سرمایه  مقداری  اول   نفر  چند  است  ممکن
  یزن  شرکت   این  در  هرحال به.  دهندمی  انجام  سهام   فروش  با   را  اینکار آوری کنند ورا جمع

  را  شرکت  که  است  کسانی   متوجه   مسئولیت   و  ندارند   دیون  مقابل   در  مسئولیتی   سهامداران 

 

 های سهامی نیست.این فقره از نظرات معظم له مطابق با قانون شرکت. 28
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  فقط   بلکه  ندارد،  را  باشد  موجود  که  مالی  فرد  که  است  سلف  بیع  مانند  ینا  ،اندداده  تشکیل
 29است  عقلایی  اعتباری  امر یک صرفاً  ذمه ،فروشدمی را ذمه

 در اثبات مال اعتباری بودن سهام به شرح زیراست:( 1399) منفردمیرزائی  نظر
 . سهم نحو مشاع است  به   اعتباری  موجودی  عنوانبه  بر شرکت  سهامدار  مالکیت  ،سهم
 .است اعتباری مال  یک عنوانبه شرکت از مشاع  جزئی

و    حال یندرعشرکت   اموال  مالک  سهامداران   های ییداراکه  مملوك  است،  خود 
عین چیزی است که اگر در خارج   ك؛یعنی هم مالک است و هم مملو؛ استخویش نیز 

دارای طول و عرض و ارتفاع و شامل عین معین و عین کلی   استوجود یافت، جسمی  
 .است (مفهومی اعتباری)در معین و عین کلی فی الذمه 

هم   که    عنوانبهسهم  اعتباری  است  انحلا   صرفاًمالی  از  حقوقی  پس  شخصیت  ل 
پیدا   با تعیین مصداق خارجی  کندیم شرکت، تعین و عینیت  . شبیه عین کلی است که 

 .ندکیمعینیت پیدا 
برای    عقلا،  ارزش واقعی سهم، رابطه مستقیمی با میزان دارایی و ترازنامه شرکت دارد

اگرچه به دلیل تفکیک شخصیت  ،  سهمی که هیچ پشتوانه دارایی ندارد، ارزش قائل نیستند
، اموال و دارایی شرکت نیست، اما غیرمستقیم، این اموال  هاآنحقوقی شرکت، متعلق حق  

و مصداق خارجی وجود اعتباری شرکت، اموال    هاستآنعلق حق  و دارایی شرکت، مت
یک    عنوان بهتجاری    ی هاشرکتش اعیان و اشیاء غیرمادی همچون  ز را  و دارایی آن است

و امکان   (الذمهمعین، کلی در معین، فی) ینعتوسعه مفهوم   ؛استمفهوم اعتباری صحیح 
 ؛30است   شده  ارائهدر این نظر    باری برقراری رابطه اعتباری مالکیت اعیان غیرمادی و اعت

در اینجا  نهم  احتمال    عنوانبه  آنکهاست مفهوم مال اعتباری و حوزه نفوذ    ذکر  قابلالبته  
انطباق ندارد    کاملاً  اندیرفتهپذ است با نظر اساتیدی که در اینجا مال اعتباری را    شده  ذکر

منفک از شخصیت    کاملاًنهم  در احتمال    و وجوه افتراقی دارد که تعریف مال اعتباری
جزئی از شرکت محسوب  (  1399)منفرد  امری که در تعریف میرزائی  حقوقی شرکت است

شخصیت حقوقی سهام از شخصیت    رسدیمنظر  مکارم به  اللهیتآ  یینتب  در  شده است،

 
29. https://B2n.ir/q36242 

30. https://iaif.ir/images/ham6/Dr_-Mirzaeimonfared.pdf 
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  ذکر این تباین    صراحتبهنیز  (  1400)پور  و در نظر شهیدی  حقوقی شرکت متباین است
رابطه مستقیم با اموال منقول و   کاملاً  و از سوی دیگر خلق و صدور سهام  است؛  شده
امکان تقویم دارد و  در بازار ثانویه   لحظه  هرشرکت دارد ولی در   هایییداراو    یرمنقول غ
  یرمنقولغ  ، نحوی مال اعتباری تجلی از اموال منقول و به  قیمت آن پرداخت شود  تواندیم

دیگر شرکت است که ممکن است در نظرات مذکور با این بیان ذکر   هایییداراو انواع  
  سؤالدر بازار ثانویه زیر   حداقل سهام مفهوم ذمه بودن عملاًگفت  توانیمو  نشده باشد

شرکت آن را در قالب مال اعتباری  ین بازار بدون مراجعه به  نقد شوندگی آن در ا  و  رودیم
کلی    ین عبهنیازی به توسعه مفهوم عین    این بیان  با   با پول تبدیل کرده است؛  مبادلهقابل

اعتبار  ارزش و مالیت این    کهینحوبهصرف    صورتبهدر ذمه نیست بلکه مفهوم اعتبار  
و    از  برخاسته منقول  آینده   بینییشپو  شرکت    هاییدارائ انواع  و    یرمنقول غاموال  از 
 . استشرکت   ی هابرنامه

 

 گیرینتیجه بندی و جمع

احتمال سوم و چهارم و نهم دارای بهترین شرایط    ذکرشدهدر بین وجوه    رسدیمنظر  به
  عرف سهامداری عقلایی با عنوان   ارتکاز  ،برای پذیرش فقهی مفهوم ماهیت سهام هستند

فقهی   و  ی سوکیاز   آثار  سازگار  مورد   تاکنون  آنچهبراساس    تبیین  از    در  سه  هرکدام 
بین احتمالت    تواند یم  شدهانیب  احتمال مشخص    ذکرشده بهترین نظر و دیدگاه را در 

خرد و سهامداران    سهامدارانبه عرف    توانیمبه ذکر است عرف سهامداری را    لزم  .کند
داشتن نوعی دارایی و   ،یسهامدار از   ارتکاز ذهنی عرف سهامدار خرد  کرد؛عمده تقسیم  

ر این عرف افراد به حقوقی  آن است د  یدارنگهانتظار افزایش قیمت و کسب سود از  
از طریق شرکت در مجمع عمومی توجهی ندارد به تعبیری    رهی مدتأیهنظیر تعیین افراد  

  مسیر برای اثبات نوعی از دارایی برای خود  نیترکوتاهبه دنبال یافتن    ها آندر این نگاه  
هدف    کسب سود از داشتن این دارایی   هستند وسهام  خرید  بابت  پول پرداختی    ی درازا

سهام  و  است  هاآناصلی   داشتن  از  ناشی  حقوق  عرف    داریبه  در  ندارند؛  توجهی 
عمده   و نیز    هاآن سهامداری  مالی  دارایی  به  پول  قالب  در  نقد  دارایی  تبدیل  دنبال  به 

  مله ازجی استفاده از حقوقبه دنبال و  سهامداران خرد بوده  نسبت به بلندمدتسهامداری 
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در  دیجیتال    یها ییداراعلاوه پذیرش  ههستند؛ ب  رهی مدتأ یهشرکت در مجمع و تعیین  
در    حال  انواع    افتهیتوسعه  یااندازهحاضر  دارایی    عنوانبهدیجیتال    ی هانیکوکه 

دارایی    عنوانبهو کشورهای زیادی آن را    گرفته   قرار افراد در این بازارها    رشیموردپذ 
  رسد یمنظر  با این توضیح بدیهی به  کنندیم ب سود آن مالیات اخذ  پذیرفته و نسبت به کس 

یا مال اعتباری مستقل از شخصیت حقوقی    نوعی دارایی  عنوان بهکه تعریف ماهیت سهام  
  بر یمبتنگفت    توانیمبا این تبیین  ؛  نسبت به تعاریف دیگر اولویت داشته باشد  شرکت

در مقایسه با  احتمال نهم بهترین تبیین برای سهام در قالب مال اعتباری  عرف سهامداری
صاحب دارایی    ماًیمستقاینکه صاحب حقوق شود    یجابهشخص    کهبوده    احتمال چهارم

قالب عرف سهامداری شاید بتوان گفت احتمال سوم که در آن جنبه مالکیت    و در  شودیم
سهام    عنوانبه  شرکت  یحقوق  تیشخص  و  شرکت  یاعتبار  تیثیح  از  یبخش ماهیت 

که  احتمال بهنسبت    ذکرشده شدننوعی    صرفاً  سهم  چهارم  حقوق  شده   واجد    تبیین 
با پذیرش    تبیین فقهی نیزسهولت  تبیین سازگار فقهی یا  قالب    در  ؛اولویت داشته باشد

به دو گزینه دیگر ترجیح    تنسب   احتمال نهمگفت    توانیم  عقلادر سیره    مال اعتباری
به متن  اردد با مراجعه  نظر  به  تریرفتنی پذ چهارم    احتمال بهاحتمال سوم نسبت    مقاله،  و 
با رد مفهوم مالکیت طولی  هرچند  رسدیم احتمال چهارم نسبت به سوم    ممکن است 

یابد نهایی:  این  با  ؛اولویت  اولویت  چهارم  احتمال   نهم،  احتمال   تبیین  احتمال  و    سوم 
سهم حصه   احتمال نهم: تبیین ماهیت سهام در قالب توانیمدرنهایت  و  شودیمپیشنهاد 

بازاری شرکت   ارزش  از  بازاری شرکت،  که  )مشاع  اعتباری  ارزش  مشاع  کلی  مال  در 
تبیین بهتر انتخاب    عنوانبهرا    مستقل از شخصیت حقوقی شرکت   و  شدهفیتعر  ،(بوده
 کرد.
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 ملاحظات حقوقي 

 پیروی از اصول حقوقی   - 

 تمامی اصول اخلاق در پژوهش در این مقاله رعایت شده است. 

 تعارض منافع   - 

 بنابر اظهار نویسندگان، این مقاله تعارض منافع ندارد.
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