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Abstract 
Financial stability has gained significant importance as a central goal for central 
banks following the 2008 financial crisis. Bank regulation is widely regarded as 
the primary strategy for supervisory authorities to ensure financial stability. 
However, despite repeated reforms in the regulatory framework of the banking 
sector after each major financial crisis, these measures have proven insufficient 
in preventing the recurrence of banking crises. This article employs a descriptive-
analytical approach to argue that the inherent liquidity risk, a key driver of bank 
instability, stems from the uninsurable individual shocks faced by economic 
entities and the liquidity risks embedded in their lives. In the banking system, 
fractional reserve practices have merely transferred these risks to banks. In 
response to this inherent instability, many Muslim economists have proposed an 
Islamic monetary system based on a full-reserve banking framework. However, 
this article highlights critical oversights in these proposals and seeks to develop a 
more comprehensive decision-making framework. This framework not only 
addresses financial stability but also emphasizes price stability and the financing 
of economic growth. Given that economic growth and improving living standards 
are central to Islamic economics—and, as noted by Martyr Sadr, represent 
common ground between Islamic and capitalist economies—the article argues 
that an unconditional endorsement of a full-reserve banking system as the sole 
model for an Islamic monetary system is inadequate. Such a model fails to 
reconcile the potential conflict between financial stability and the imperative of 
fostering economic growth. Therefore, this article calls for a more nuanced 
approach that balances these competing objectives within the Islamic economic 
framework.  
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 ی جزئ رهیذخ يبانکدار یذات یثباتیبارزیابی نحوه مواجهه با  
  در بانکداري اسلامی 

  Me.khosravi@ut.ac.ir ، تهران، ایران دانشکده اقتصاد دانشگاه تهراناستادیار  :میثم خسروي

  چکیده
است.    افتهی   يشتر یب  تیاهم  2008  ی پس از بحران مال  يمرکز   يهابانک  اهداف   از  یکی   عنوان  به  ی مال  ثبات
  با   متناسب  و  گرددیم  یتلق  یمال  ثبات  نیتام   يراستا  در  ناظر  مقام  راهبرد  نی مهمتر  هابر بانک  گريتنظیم

 چارچوب  در  زین  یاصلاحات  شود،یم  تکرار  ر،یفراگ  یمال  بحران  هر از  پس  که  یمال  ثبات  تیاهم  شی افزا
  رغم یعل  يگرمیداده است تنظ  نشان  یمال  يهابحران  وقوع  تکرار.  افتدیم  اتفاق  یبانک  شبکه  يگرمیتنظ

با روش    مقاله  نی ا.  دی نما  يریجلوگ  یبانک  بحران  مجدد  وقوع  از  نتوانسته  ده،ی د  خود  به  که  یاصلاحات
ها، ریشه در ثباتی بانکدهد که ریسک ذاتی نقدینگی به عنوان عامل اصلی بینشان می ،یفیتوص یلیتحل

ها داشته و در  هاي انفرادي بیمه ناپذیر آنریسک نقدینگی ذاتی موجود در زندگی آحاد اقتصادي و شوك
نظام بانکداري ذخیره جزئی صرفا به بانک منتقل شده است. اما بسیاري از اقتصاددانان مسلمان در مواجهه  

اند  با این بی ثباتی ذاتی نظام پولی اسلامی را در چهارچوب نظام بانکداري با ذخایر کامل تعریف کرده
گیري  اما در این مقاله سعی شده است با شفاف ساختن وجوه مغفول نزد آن متفکران، چهارچوب تصمیم

مالی رشد    تريجامع تامین  قیمتی و  ثبات  به  مالی  ثبات  بر مقوله  آن علاوه  تعریف شود که در ضمن 
که رشد اقتصادي و ارتقاء سطح زندگی مردم در اقتصاد اسلامی  اقتصادي نیز توجه شده باشد. از آنجایی

داري محوریت داشته و به تعبیر شهید صدر (ره) از جمله نقاط اشتراك اقتصاد اسلامی با اقتصاد سرمایه
رسد جمع بندي غیر مشروط  است و از سوي دیگر این معیار با معیار ثبات مالی تزاحم دارد، به نظر می 

کامل است جمع بانکداري ذخیره  اسلامی در چهارچوب نظام  اینکه نظام پولی  بر  مبنی  مطلق  بندي  و 
 دقیقی نباشد.

  
  .یاسلام يبانکدار ،یجزئ ری ذخا با يبانکدار ،یمال ثبات ،یمال بحران: واژگان کلیدي
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  مقدمه
  ی ابیارز  مورد  یمختلف  يایزوا   از  توانیمبادله را م  لهیقواعد انتشار وس  يبه معنا   یپول  نظام
اند  ی برخ  مثال  عنوان  به.  داد  قرار  پول  شمندان یاز  نظام    ي بانکدار  یعنی  جی را  یبزرگ، 

آن با    نسبت منظر    از   مشخصو به طور    ی اسی فلسفه س  هیرا از زاو  ی جزئ  رهیبا ذخ  ي مرکز
هر نظام    کلان  اقتصاد   منظر  از  اما).  Hayek,1976(  اند قرار داده  ی ابیمورد نقد و ارز  ،يآزاد
  :باشد داده ارائه  معتبر  يهاپاسخ ری ز سوال  سه به نسبت د یبا یپول

  ي آحاد اقتصاد   یبده   يریگاندازه  واحد  ایمبادله    لهیارزش وس  چگونه:  یمتیق  ثبات -١
 کرد؟ خواهد حفظطول زمان  در را

  پاسخ چگونه   را شددر حال ر  د یتول ی مال  نیتأم به از ی: نیقیحق بخش  یمال ن یتام -٢
 گفت؟ خواهد

  خواهد کرد؟   نیتأم چگونه   راناشر پول  يو ثبات نهادها يدار ی پا: یمال ثبات -٣
به    ازینو    ستین  یقاعده مستثن  نیاز ا  زین  یجزئ  رهیبا ذخ  يمرکز  يبانکدار   یپول  نظام
  جادیامذکور    یکه در چهارچوب نظام پول  ياعتبار   پول سه سوال فوق دارد.    ییپاسخگو

بس  یینها  نهیهز  نکهیا  لیبدل  شودیم آن  در معرض چالش کاهش    زیناچ  اریخلق  است 
  تورش   آنبه    اتیقرار دارد که در ادب  یاجتماع  نهیاز حد به  شیعرضه ب  قی ارزش از طر

  با  بالا   يها تورم  تجربه  از  پس   ج یرا  ی پول  نظام   اما . (Romer, 2019)  شودی م  گفته  یتورم
  را   مسأله   نیا  است  توانسته   آن  ی اپی و اصلاح پ  یپول  يگذاراستیس  چهارچوب   ی معرف
  یتورم   تورش  از   مزمن   صورت  به  که  هستند  یی کشورها  معدود  حاضر   حال  در  و  کند   حل
  . ببرند رنج

نظام   تیمز نیمهمتر دی تول یپاسخ به شکاف زمان  ياعتبار برا نیتأم العادهفوق قدرت
  د ی تول  ند یفرآشروع    ي لازم برا  یمال   ه یمعتبر که فاقد سرما  نیکارآفر  هر .  است  جیرا  یپول
  بر   و  کندیم  فراهم  را  يو  یمال  نیتام  امکان  جیرا  یپول  نظام   در  بانک  باشد،  نداشته  را

پول  ای  کامل  ر یذخا  با  يبانکدار   نظام  خلاف  به  هی پا  ییدارا  يهابه پول   یمتک  ینظامات 
است که   یت یمز نی. استیمواجه ن   ی مال نیدر تام  یعیو طب يساختار   تیمحدود با  ب یترت 

  د یجد  يهادهیآن به ا  صی اعتبار و تخص  خلقو معتقد است    کندیم  ادیاز آن    تریشومپ 
  را  مهم  نیا  که  است   خلاق  ب یتخر  راهبرد  با   ياقتصاد   توسعه  لازمه  نیترمهم  نانیکارآفر
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    (Schumpeter 1983) دهد.یم  انجام  اعتبار خلق با بانک نهاد
  که ییآنجا  از  یجزئ  رهیبانک به مثابه نهاد ناشر پول در نظام ذخ  يدار ی پا  و  یمال   ثبات

  عبارت  به.  است  ژهیو  یتی اهم  حائزعملکرد اقتصاد کلان را با اخلال مواجه کند    تواندیم
داشته    یستمیس  سکیربانک،    کی  یشکنندگ  شودیم  باعث  تیسرا  دهیپد  وجود  گرید

که تاکنون    جیرا  ینقطه ضعف نظام پول  ن یمهمتر  دی . شاابدی ب  یباشد و ابعاد اقتصاد کلان
ب  زین است که    تیواقع  ن یاز ا  یحاک   1  نمودار .  باشد  آن  یشکنندگ  و  ی ثبات یحل نشده 

  ر یبا ذخا يمرکز  ي بانکدار یحل نشده نظام پول يهاچالشاز   یکی ی مال  یثبات یب کماکان
   .باشدیم  یجزئ

  کا ی امر در  شده  ورشکست يهابانک  تعداد  یزمان يسر: 1  نمودار

  کایامر فدرال سپرده مهیب شرکت تیسا: مأخذ

اقدامات   البته   قرار   يمرکز  يهابانک  کار  دستور  در  چالش  نیا  حل  يبرا   یمجموعه 
  ی اطی احتو نظارت    يگرمی چهارچوب تنظ  عنوان  تحتمربوطه    اتیدر ادب  که   دارد  و  داشته

  نییمتعارف به سوال سوم مطرح شده را تب ی. مقاله حاضر پاسخ نظام پولشودیشناخته م
  یی هادلالت  مقاله  در  شده  طرح   مطالب   به  یمتک  کندیم  یخواهد کرد سپس سع  یابیو ارز

  دوم،   بخش  در  راستا  نیا. در  دینما  ی استخراج و معرف  یاسلام   يمطالعات بانکدار  يبرا
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  جی را  یو ارتباط قاعده خلق پول در نظام پول  یاطیاحت  نظارت  و  يگرمیتنظ  ينظر   یمبان
  ثبات جادی ا يبرا  یات یعمل  يشفاف خواهد شد. در بخش سوم راهکارها   یمال یثبات  یو ب
ا  پول   خلق   قاعده  ر ییتغ  بدون  یمال   ی ابیراهکارها ارز  نیبحث شده و در بخش چهارم 
بانکدار  ي هادلالت  پنجم  بخش  در  ت ینها  در  و   شوندیم به  به بحث    ی اسلام  ي مربوط 

   گذارده خواهد شد.

  بازار يهاشکستو  یجزئ  رهیذخ نظام یثباتیب: ينظر یمبان. 1
  ي مرکز  يبانکدار  ینظام پول  ارتباط  ،ينظر   اتیادب  از  استفاده  با  شودی م  یسع  بخش  نیا  در

  سوال به    نظام  نیا  ییپاسخگو  نحوهشده و    نییتب  یمال  یثباتیبا مقوله ب  یجزئ  رهیبا ذخ
  توانی م  مختلف  ي هاکردی رو  با  و  ای زوا  ازگردد.    یابیمطرح شده در بخش قبل ارز  سوم

نه به   یجزئ  رهیبا ذخ  يمرکز  يچالش نظام بانکدار   نیبه مثابه مهمتر  یثبات یبنشان داد  
  . گرددیم  یتلق ینظام پول ن یا  یذات  یژگیمولفه و و کیعارضه بلکه به عنوان  کی عنوان 
  نشان   را  مساله  نیا  هابانک   ترازنامه  يمشاهده   حسابدارانه،  و  ییابتدا  يکردیرو  در

  نقد  يها ییدارا  از  شتریب  اریبس  گذارانسپرده  به  هابانک  نقد  تعهدات   زانی م  دهد،یم
  به   خود  يها سپرده  برداشت   ي برا  گذارانسپرده  از   ي ادیز  تعداد  کهیصورت   در   و  هاستآن 

  نیا  شهیر  اماتعهدات خود ناتوان خواهد بود.    يفایبانک در ا  نیا  ندیمراجعه نما  بانک
نظام پول  ایآ  ست؟ یمشاهده حسابدارانه چ   ی بده  تواندیم  یجزئ  رهیذخ  ی بانک در متن 

  چون است که    ن یا  ینقد نداشته باشد؟ پاسخ اجمال  ری غ  ییدارا  ای نداشته باشد    نقدشونده 
  ی نقدشونده باشد و از آنجاکه همزمان متول  دیمبادله است حتما با  لهی وس  همانبانک    یبده
  باشد   نداشته   رنقدی غ  ییدارا  تواندینم  هست   زی ن  اقتصاد  داری پا  بلندمدت  رشد  ی مال  نیتأم

  ی جزئ  ریذخا  با  يبانکدار   نظام   در  بانک  یطراح  از  یناش  حسابدارانه   مشاهده  آن  نیبنابرا
معروف    به  هیتک  با  توانیم  را  شتریب  حیتوض.  است دبو  موندیدا مقاله  ,  1983(  گیو 

pp. 401–410(    بروز کرد.   به  ازی ن  کی  ياقتصاد  آحاد  يبرا   مخارج  يهاشوكارائه 
  ز یشدن ن  مهیقابل ب  ،نباشد  ری مشاهده پذ   ازی ن  نیکه ا  کهیو در صورت   کندی م  جادیا  ینگینقد

  یی دارا  از  یبخش  لازم،  ینگینقد  مقدار  و  وقوع  احتمال   با  متناسب   دیبا  اشخاصو    ستین
  اقتصاد  کل   رفاه  کاهش  به  منجر   که)  یاطیاحت  انداز(پس   کنند  يدارنگه  نقد  شکل  به  را  خود
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  در  را   ینگینقد  سکیر  مدل،  کی  ي توسعه  با   توانستند  شانیمذکور ا  مقاله  در.  گرددیم
  از   الذکرفوق   مدل   ارکان.  کنند  يسازمدل   را  یبانک   هجوم  و  رندیبگ  نظر  در  خود  لیتحل

  ي هاسکیر  با  گذارانهی سرما  اما  رسدیم  ثمر  به  دوره  دو  از   پس  دیتول  که  است  قرار  نیا
  تواندیخود فرد قابل مشاهده است و م  يو برا  کیمواجه هستند که تنها در دوره    يانفراد

  ل یدل  به  هاسکیر  نیا  گرید   يسو   از .  دهد  شی افزا  را  کی  دوره  در  هاآن  مصرف  زانیم
  د ی واضح تر شدن، فرض کن  يبرا   ندارند؛  زین  شدن  مهیب  تی قابل  ستندین  ری پذ   مشاهده  نکهیا

خود فرد    يآن تنها برا  جهیمشخص خواهد شد و نت  کی افراد مبتلا به سرطان در دوره  
بازار کامل با اوراق ارو دبرو    کی  لینوع افراد، تشک   ير یعدم مشاهده پذ   نیمعلوم است. ا

  کند   پاس  را  افراد  یانتخاب  خود  د یق  که  يانه یبه  قرارداد  توانی م  اما .  کندیممکن م  ری را غ
  کند،یم  اقتضاء  نوعش  که  گونهآن  باشد  نفعش  به  افراد  از  کیهر  آن  تحت  که  کرد  هیتعب

  کننده نیتام  نهیبه  قرارداد  کی   توانیم  را  يداریسپرده د  یرفتار کند. حضور بانک و معرف 
  در.  شودی م  ي اقتصاد  آحاد  ی نگینقد  سکیر  میتسه  به  منجر   که   دانست   یخودانتخاب  دیق

  شتر یبه مصرف ب  ازین  يپاسخگو  ،يدارید  سپرده  داشتن  اریاخت  در  با  افراد  یط یشرا  نیچن
  ي دارید  سپرده  فروش  با  بانک .  باشند  ری ناپذ   مشاهده  مخارج  شوك  اصابت مواقع  در  خود

  ي گذار هی با سرما  گرید  يو از سو  کند ی م  فراهم   افراد  يبرا   را   ی نگینقد  سک یر  میتسه  امکان 
  مدل،  نیا  در  هابانک.  دینما یم   ير یجلوگ  یاط یاحت  اندازپس   از  یناش  یرفاه  انیز  از

  ینقش  نیترمهم  مساله،  نیا  و  کنندیم  لی تبد نقد  يها یبده  به  را  خود  نقد  ریغ يها ییدارا
  که   دهدیم   نشان  گیدبو  و  موندیدا  کار  جی نتا  البته.  کندیم   فاءیا  اقتصاد  در  بانک  که  است
  که   یگذارانسپرده  تعداد  اگر  رایز.  ستین  فوق  ستمیس  نش   تعادل   تنها  سکیر  میتسه

  شتر یب  نکرده  يگذار  هیسرما  بانک  که  یموهبت  زانی م  از  هستند   سپرده  برداشت  یمتقاض
  شوند می  ها  سپرده  برداشت  یمتقاض  هستند  بایناشک  ای  صبور  نکهیا  از  فارغ  افراد  همه  باشد،

  يدار ید  سپرده  ارائه با  بازار  شکست  رفع  نیبنابرا.  ردیگیم  قرار  هجوم   معرض  در  بانک  و
  اگرچه  نیبنابرا.  دهدیم  قرار  هجوم  معرض  در  را  بانک  اقتصاد،  يبرا   ینگینقد  دیتمه  ضمن

م  درست  گذاراندر خصوص سپرده  ینگی نقد  سکیر  میتسه  ریتعب نظر    با اما    رسدیبه 
ذخ  يمرکز   يبانکدار   نظام  یطراح  به  توجه ر  در   ،یجزئ  رهیبا    ینگینقد  سکیمجموع 

از   انتقال    ياقتصاد   آحادمذکور  بانک  تعادل نش دوم  در  و  افتهیبه  قالب    ،مواقع وقوع 
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. از  ابدی یبروز م  ي اضافه برداشت بانک از بانک مرکز  ایسپرده    افتیدر  ي برا  آنهاهجوم  
  بی ترک  زین  ) pp. 287–300()1999  ,pp. 1–10,  2001(و راجان    موندیداروست که    نیا

  .  انددانسته بانک يبرا یذات  ی نگینقد سک یر موجدترازنامه 
نقطه 2013(  نیکاکر را  سیستمی  هجوم  . داندمی  مالی  هايبحران  وقوع  کانونی  ي) 

  مالی   هايدارایی ارزش کاهش  پدیده که شودمی  باعث  مالی نهادهاي و ها بانک به هجوم 
  2000  سال   در.  شود  تبدیل   مالی   بحران  یک   به  اقتصاد  در  دیگري  الوقوع ممکن   اتفاق  هر  یا
  خود   هايدارایی  زیادي  افراد  ،1اینترنت   به  وابسته  صنایع  سهام   ارزش  کاهش  خلال   در  و
  اتفاق   هجوم  چون  نشد،  مالی  بحران  به  تبدیل  توجه،  قابل  زیان  این  اما  دادند،  دست  از  را

  یجزئ   ره یذخ  نظام  دربانک    تیماهبه    ز ین  است که هجوم  افته ی در  یبه درست  ن ی. کاکرنیفتاد
  ی مال  قراردادهجوم برآمده از    کندیم  حی تصر  و  ست ین  یعارض  مقوله   کی   و  گرددیم  باز

  داده  وعده  ثابت  يبهره  نرخ  کی   گذارهی سرما  به  قرارداد  ایندر سپرده است.    محوربدهی
  اجازه   يو  به  اولاً  یعنی  دهد می  انجام  2ي ری گیم  اول   ،یاول برس   قاعده  با  را  پرداخت  و
  کهو ثانیاً از آنجایی  دیخود را برداشت نما  سپرده  سود  و  اصل  بخواهد  که  زمان  هر  دهدیم

  احتمال  نماید،  سپرده  برداشت  تقاضاي  زودتر  که  هر  است   محدود  بانک   نقد   منابع
  مالی   بحران  آن  تبع  به  و  هجوم   کام،دات  شوك  در.  دارد  بیشتري  نقدینگی  به  یابیدست
  بود،  یافته  کاهش  شدت  به  هاآن  سهام   ارزش   که  تکنولوژي  هايشرکت  چون  نیفتاد،  اتفاق

 قاعده  و  ثابت  سود(وعده    فوق  هايویژگی  سهام  قرارداد و   بودند  شده  مالی  تامین  سهام  با
  . ندارد را) ير یگیم  اول   ،یبرس اول 

دا  همانطور کاکر  گ،یدبو  موند،یکه  و    از   برآمده  یمال  یثبات یب  اندافته یدر  نیراجان 
بانکدار   ی نگینقد  سکیر نظام  در  که  قرارداد    یجزئ  ری با ذخا  يمرکز   ياست  قالب  در 

 یعارض  امد یپ   ک ی  سکیر  نیو ا  شودی م  منتقل   ری پذ سپرده   ي سپرده از آحاد مردم به نهادها
بانک پول  نیچن  در  چون  ستین  ینظام    موسسات   و  ستین  3هجوم از    يز یگر  ینظام 

 
این پدیده به شوك دات کام نیز معروف است که به ایجاد حباب در صنابع وابسته به اینتریت و سپس ترکیدن   .1

  اشاره دارد براي مطالعه بیشتر، آدرس زیر را مشاهده کنید:  2000این حباب در سال 
 https://en.wikipedia.org/wiki/Dot-com_bubble 
2. First Come First Served 
3. Prone to Run 
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  يهااست که پس از بحران  لیدل  نیبه هم  هستند  هجوم  معرض  در  همواره  ری پذ سپرده
  ) pp. 66–70 ,1959(  دمنیفر  ای  )1936(  شر یف  نگیرویا   ری نظ  ی بزرگ  اقتصاددانان  یمال

  .اندگفته  یپول  نظام ر ییتغسخن از 
عدم    یمال  يها بحران  ی اصل  علتکه    داردیم  بر  پرده  مهم   تی واقع  نیا  ازفوق    نکات

بانک    ينقد  انیبلکه عدم تعادل در جر  ستیبانک ن  نهیدرآمد هز  ای  یبده  ییتعادل در دارا
  ت یحائز اهم  ثیح  ن یموضوع از ا  ن یاست. توجه دادن به ا  یمال  يها بحران  ی منشأ اصل

  فراهم  را  یمال  يها ممانعت از وقوع بحران  يبرا  شده  اتخاذ  ریتداب  یابیاست که امکان ارز
  . کندیم

مدرن که از آن تحت    ی شده در نظام پول  یطراح  يباز  قاعده  که  شد  مشخص  تاکنون
  يها مستلزم وقوع هجوم است و تجربه وقوع بحران  شود،ی م  اد ی  یجزئ  رهی عنوان نظام ذخ

اما چرا ن است  دادهرا نشان    يا مخاطره  نیچن  وقوع   ابعاد  ز ین  یمال اعتبار    يروها ی.  بازار 
  نظام   نیا  دمنیفر  ریتعب  به  چرا   گرید  عبارت  به  و  کنند  حل  را  یچالش  نیچن  توانندینم
سپرده  است؟   دولت  فراوان   مداخلات  مستلزم  یپول اگر  مثال  عنوان    سکیر  گذارانبه 

  نشیچ  که  بدانند  زین  هابانک  و  کنند  لحاظ  خود  بانک  انتخاب  در  را  بانک  یورشکستگ
  ک ی  بازار  سازوکار  کندیم  جاد ی ا  گذارانسپرده  يبرا  يکمتر  تیجذاب  رنقد،یغ  ییدارا  سبد
  از  به  هجوم  احتمال   ودهند    ل یتشک  ي ترنقدشونده  سبد   ها بانک  که  کرد  خواهد  یتعادل
  ي روهای ن  چرا   کهنیا  نییتب  و  قبل   سوال  به   پاسخ  يبرا .  ابدی   کاهش  بازار  يروهاین  ق یطر

  اقتصاد  یمبان  به  است  لازم  کنند  حل  را  یمال  نظام  یثبات یب   مساله  داشت  انتظار  دی نبا  بازار
  .  شود اشاره خرد

  کامل،   رقابت   تعادل   از   حاصل   ص ی تخص   رفاه،   اول   ه ی قض   و   ي اقتصاد   ي تئور   منظر   از 
  ی ط ی شرا   در   که   معناست   ن ی بد   ن ی اد ی بن  ه ی قض   ن ی ا .  است   یی تو پاره   نه ی به  ص ی تخص   همان 

)  2بازار وجود داشته باشد    ک ی   1یی کالا   هر   ي ازا   به   ی عن ی   باشند   کامل   بازارها )  1  که 
ق   ی تمام  جامعه    ن ی بهتر   دهد ی م   انجام   بازار   که   ی ص ی تخص   باشند؛   ر ی پذ مت ی افراد 

  ن ی ا   متعدد،   موارد   در   اما ).  Mas-Colell et al. 1995(   هست   ز ی ن   ی اجتماع   ص ی تخص 
 

تر نه تنها به ازاي هر کالا باید یک بازار وجود داشته باشد بلکه در شرایط نااطمینانی باید براي هر کالا در هر  به تعبیر دقیق   . 1
  این مفهوم بازارهاي کامل را به خوبی بیان کردند.    Arrow-Debreu  وضعیت یک بازار وجود داشته باشد که 
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  که   رد ی گ ی م   فاصله   ی اجتماع   نه ی به   ص ی تخص   از   بازار   ص ی تخص   و   شده   نقض   شرط   دو 
  ممانعت بازار    ي روها ی ن   ی خودبسندگ   مانع   و   شوند ی مطرح م   1بازار   شکست   عنوان   تحت 

  . گردد ی م   ی ثبات ی ب   بروز   از 
(  و  گذارسپرده)  1(  انی م  موجود  اطلاعات  تقارن  عدم بانک    و  رندهیگ  وام)  2بانک 

)  لاتیتسه  و  سپرده  از (اعم    ی هر ابزار مال  ي متفاوت برا  ي بازار  جادیوجود دارد امکان ا
  صیتشخ  امکان  بانک  چون  گری. به عبارت دکندیم   سلب  را  سکیر  مختلف   ط یشرا  در

  گذار کند و سپرده  جادیا  یمتفاوت   نرخ  و  بازار  تواندینم  ندارد  را  رندگانیگوام  تیوضع  کامل
  اطلاعات   بانک يها يگذار هیسرما و رندگانیگ وام به نسبت بانک از کمتر یحت چون زین

  ز ی ن  هاسپرده  بازار  در  سکیر  سطوح  یتمام  بردارنده  در  کامل   بازار  لیتشک   امکان  دارد،
  شرط  نقضکه    گرددیم   مغفول   بازارعدم تقارن اطلاعات منجر به    نیبنابرا.  ندارد  وجود

  ،.گرددیم قلمداد  رفاه اول  هی قض اول 
  وجود   رفاه،   اول  ه ی قض   شرط   ن ی اول   نقض   و   بازارها   بودن   ناکامل   ق ی مصاد   از   گر ی د ی ک ی 

  ص ی تخص   به   دن ی رس   در   بازار   شکست   موجب   که   است   پول   بازار   در   ی خارج   ي امدها ی پ 
است.    2ت ی سرا   بازار   مغفول،   بازار   و   ی امدخارج ی پ   مصداق   ن ی اول .  شود ی م   یی تو پاره   نه ی به 

ناتراز سپرده   ک ی   ی ورشکستگ    عدم   ل ی دل   به   ز ی ن   را   سالم   ي ها بانک   ر ی سا   گذاران بانک 
  نقد   ها بانک   ي ها یی دارا   چون  و   دارد ی م   وا   خود   ي ها سپرده   برداشت   به   اطلاعات،   تقارن 

  ل ی تبد   ورشکسته   و   ناتراز   ی بانک   به   و   ها یی دارا   3کبارهی   فروش   به   مجبور   بانک   ست، ی ن 
) Mishkin and Eakins 2012, p. 426( شود ی م  گفته  ت ی سرا  اثر  ده ی پد  نی ا  به . شود ی م 

تا هز   ي برا   ي و چون بازار  بانک خاط   نه ی آن وجود ندارد که    ي ر ی پذسک ی در ر  ی تهور 
 يو   ی ورشکستگ   ی خصوص   نه ی هز   از   بانک   ی ورشکستگ   ی اجتماع   نه ی هز   ابد، ی   ش ی افزا 

  تنها   ت، ی سرا   اثر   البته .  گردد ی م   بازار   شکست   و   ی منف   ی خارج   امد ی پ   موجب   و   شده   شتر ی ب 
 موجب  ها بانک   از   یبرخ   یورشکستگ   ست،ی ن   ها بانک   ی ورشکستگ  ی منف   ی خارج   امد ی پ 

 یشی پ   موجب   ز ی ن   فاکتور   ن یا   و   شود ی م   ز ی ن   ي اقتصاد   مبادلات   و   پرداخت   نظام   در  اختلال
  .شود ی م   آن   ی اجتماع   نه ی هز   از   ها بانک   ی ورشکستگ   ی اجتماع   نه ی هز   گرفتن 

 
1. Market Failure  
2. Contagious  
3. Fire Sale 
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ثبات    ن ی امکان تام   خودبسنده   بصورت   پولمشخص شد که بازار    گفته ش ی پ   مطالب   با 
  يگر م ی در قالب چهارچوب تنظ   ی بانک   ناظر   مقام   که   است   ل ی دل   ن ی را ندارد و به هم   ی مال 

) را  ی ثبات مال   ر ی کرده است چالش مربوط به سوال سوم (تدب   ی سع   ی اط ی و نظارت احت 
  پاسخ دهد. 

  ثبات  چالش به یپول نظام پاسخ یاطیاحت يگرمیتنظ. 2
متعارف نسبت به سوال سوم    یپولاست که پاسخ نظام    یچهارچوب  ی اطی احت  يگر میتنظ
از مجموعه    یکل  ری تصو  کی . ابتدا  است  افتهی  ظهور  و  بروز  آن  قالب  در)  ثبات  نی(تأم
  ي مورد واکاو  ریتداب  نیطبقه از ا  ک یشود سپس  می  یقالب معرف  ن یاتخاذ شده در ا  ریتداب

   .ردیگیقرار م يشتریب
  مقررات   کرد؛  ي بندطبقه  کلان  و  خرد  به  توانیم  اسی مق  منظر  از   را  یاطیاحت  مقررات

  نظام   ثبات  و  سلامت  هاآن  هدف  که  شودی گفته م  یبه مجموعه مقررات   1کلان   یاطیاحت
کلان،   یاطی احت  يگذار مقررات  یاصل  هدف  گر،ید  انیب  به .  است  کل  کی  مثابه  به  یمال
ثبات    يبرا  يجد  یچالش  ی مال  بحران  جادی ا  با  تواندی ماست که    یستمیس  سکیر  تی ریمد

  ی اطی احت  يگذار مقررات  هدفمقابل    در  (Osinski et al. 2013) کند  جادی اقتصاد کلان ا
  ف یتعر بانک  کی   اسیمق در  آن  ي ابزارها و  اهداف  و  است  بانک   ثبات   و  استحکام  ،2خرد

را موضوع تمرکز خود   یتعادل جزئ  کیخرد  یاطی احت يدر واقع مقررات گذار  .شودیم
  ثبات   بر  را  یعموم   تعادل  ر یتأث  کلان،  ی اطی احت  يگذار مقررات  کهی حال  در  دهدیقرار م

:  گفت  د یبا  مقررات از  طبقه  دو  نیا  ارتباط   حی توض  در.  کندی م  ش یپا  کلان  اقتصاد در  یمال
بانک  تک  قوام مال  هاتک  نظام  ثبات  لازم  شرط  کاف  یاگرچه  شرط  اما    ست ین  یاست 

)Osinski et al. 2013  .(  
 ,Barth et al. 2006) و (White 2009, p. 17( ،)2000( نیشکیماساس مطالعات   بر

pp. 319–330ارائه کرد:  یاطی احت مقررات يبرا را  لیذ يطبقه بند توانی) م  

  

 
1. Macroprudential Regulation 
2. Microprudential Regulation 
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  ی اطیاحت يگذارمقررات يبندطبقه - 1 جدول
  متناظر  بازار شکست  یاطیاحت مقررات مختلف طبقات  یکل يبنددسته

 یاطیاحت مقررات
  خرد

  یورشکستگ یامدخارجیپ  سیتأس مجوز ای  ورود تی محدود
  سهامداران  یاخلاق مخاطره  سهامداران  و تیمالک به ناظر الزامات
  سهامدار  یاخلاق مخاطره  ي اهی سرما الزامات
 و  ها ییدارا  ب یترک  بر  تی محدود  اعمال

  ها تیفعال نوع
 ،ینگی نقد  ی ذات  سکی ر
  ی اخلاق مخاطره ،یامدخارجیپ

  با   شرکت  از  یناش  یاخلاق  مخاطره  بهره  نرخ بر يگذارسقف
  محدود  تیمسئول

 يافشا و  یحسابرس ،يحسابدار الزامات
  نامتقارن اطلاعات  اطلاعات 

  سهامداران  یاخلاق مخاطره  ي ریگرهیذخ به ناظر الزامات
 صرفه  يمحدودساز  به  ناظر  الزامات

  شعب   سی: از جمله تأساسیحاصل از مق
  بزرگ "از    یناش  یاخلاق  مخاطره
  "ری ناپذ توقف

 یاطیاحت مقررات
  کلان 

 ينهادها  ری سا  از يبانکدار  قیدق  کیتفک
 ه ی سرما  يهاصندوق  ه،ی سرما  نی(تأم  یمال

 ) يگذار
-  

  ی اخلاق مخاطره رقابت  در تی محدود اعمال
  ینگی نقد یذات سکی ر  هاسپرده  مهیب نظام

 شبکه  تمرکز  سک ی ر  بر   ت ی محدود  اعمال
  یامدخارجیپ  یبانک

  قیتحق   يهاافته ی: ماخذ 

خرد به دو دسته از مقررات    یاطیمربوط به نظارت احت  مطالعات   در  مشخص  طور  به  اما
به عنوان ارکان    ياه یسرما  الزامات   و  هاییبر سبد دارا  تی اعمال محدود  یعنی  ی اطیاحت
تعهدات    کهینشان دادند زمان  )pp. 413–415 ,1978 (. کارِکن و والاس  است  شده  ادی  هاآن

  سبد   نیتر  یسکیر  بانکها   باشد  ی سکیر  زی نها  بانکهاي  ییدارا  و  باشد  شده  مهیب  ها بانک
 در.  شد  خواهد   یثبات یب  موجب  خود  مساله  نیا  و  کرد  خواهند  انتخاب   را  ممکن  ییدارا
  دی با  هاسپرده  مهیب  يضرور  مکمل  عنوان  به  هابانک  بر  ي گذار   مقررات  یطی شرا  نیچن

  حداقل :  از  عبارتند   هستند  اثربخش  ی مال  ثبات   ن یتام  يبرا   که  یمقررات   از   یبرخ.  دی نما  عمل
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  يها ییدارا  تنوع  بر  تیمحدود  اعمال )،  سکیر  بدون(اوراق    نقد  ییدارا  حداقل  نقد،  ریذخا
  . ییدارا به هیسرما نسبت حداقل و بانک
 ، دو دسته از مقررات  نی ا  يدر راستا   زین  )pp. 1219–1225,  1988(  سنتومرو   و  میک
  نسبت   که  اند  گرفته  جهینت   و  اندبحث کرده  يشتریکارکن و والاس را با دقت ب  قی تحق

  پرمخاطره،هاي  تیفعال  به  بانک  اقبال   از  يریجلوگ  منظور  به  ساده  ییدارا  به  هیسرما
 و  کرد  موزون  سکیر  به  را   هاییدارا  کسر،  مخرج  در  دیبا  و  ستین  اثربخش  و  بازدارنده

  نسبت  نیا  میده  قرار  هیسرما  تیکفا  نسبت  در  را  سکیر  به  موزون  ییدارا  کهیصورت   در
  ناظر  مقام  چراکه.  کرد  خواهد   عمل  زی ن  بانک   یی دارا  سبد  بر  تیمحدود  مقرره   کی   شکل  به

  خواهد   دست  به  یمال  ثبات  یابی  نه یبه  کی   اساس  بر  را  هایی دارا  از  طبقه  هر  سکیر  وزن
  . دهدیم  سوق يسو  بدان هیسرما  تیکفا  سازوکار  با را هابانک و آورد

  به   یی راهکارها   ی مال   ي ها بحران   ي همه   از   پس و عمل نیز،    گذاري سیاست   مقام   در 
  که   ی شگرف   رات ی تاث   مشاهده   و   شود ی م   شنهاد ی پ   ها آن   مجدد   وقوع   از   ي ر ی جلوگ   منظور 

  در   تامل   به   اقتصاددانان   و   متفکران   گذاشته   کلان   اقتصاد   ي رها ی متغ   بر   ها بحران   ن ی ا 
  عنوان  به .  دارد ی م   وا وقوع مجدد آن    ي ها نه ی زم   بردن   ن ی ب   از   و   وقوع   ها شه ی ر   با   رابطه 
  تحت   اقدامات   از   دسته   سه   بود   معتقد   روزولت   ن ی فرانکل   بزرگ،   رکود   از   پس   نمونه 
او  داد   انجام   د ی با   بزرگ   رکود   قبال   در   ی اصلاح   و   ي بازساز   ، ی ن ی تسک   عنوان  از نظر   .

  بودند   کا ی امر   ي برا   ی بحران   ن ی بودند که مانع وقوع مجدد چن   ی اقدامات   ی اقدامات اصلاح 
 )Linda Alchin 2014 (    در قالب    1سپرده فدرال  مه ی شرکت ب   س ی تاس   ها آن   ي جمله   از و

  که   ی اصلاحات   ن ی مهمتر   ز ی ن   2008  بحران   از   پس .  بود   Glass-Steagall  ي قانون بانکدار 
  آن  ضمن   در   که   فرنک   داد   قانون   ب ی تصو   بود،   ي گر م ی تنظ   ت ی تقو   به   ناظر   افتاد   اتفاق 
اهم   ي ها بانک   ي برا   ر ی گز   برنامه   ارائه  از    سه،   بال شد.    ي اجبار   ی ستم ی س   ت ی با  پس 

خرد    ی اط ی احت   مقررات   2017  سال   در   ی رات یی تغ   با   ن ی چن هم   و   2010بحران و در سال  
اتفاق افتاد به شرح    3که در مقررات بال    ی رات یی تغ   از   ی برخ تر کرد،    رانه ی گ سخت   را 
  هستند:   ر ی ز 

 
1. FDIC 
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  2008 بحران از پس   بازل مقررات: 2جدول

 نظمو  تیشفاف  ها ییدارا سبد بر  تی محدود اعمال  ي اهی سرما الزامات
  سوم  رکن: بازار

-یی دارا  به   کی   هی لا  هی سرما  نسبت )  1
  6  به  4  از  سکی ر  به   موزون  ياه

  . افتی  شی افزا درصد
  ی اهرم  بی ضر در تی محدود )2

 در  نقد  يهاییدارا  سهم  شی افزا
 که  ي نحور  به)  LCR(  بانک  ترازنامه

 تی کفا  روزه  30  شوك  دوره  کی   يبرا
  . کند

  ي برا  یالزامات
 اطلاعات  تیشفاف
   هابانک

  )Basel Committee on Banking Supervision 2017(: ماخذ 

  الزامات   تیتقو  دسته  دو   به  توانی خرد پسا بحران بال را م  یاطیاحت  يهايگذارمقررات
  ي مقاله (خسرو  که ییآنجا  از.  کرد  میتقس  هاییدارا  سبد  يهاتیمحدود  د یتشد  و   يا هیسرما

  به  ادامه  در  اند   پرداخته  يا ه یسرما  الزامات  به  ناظرمقررات    نیی) به تب1403  ،یو سبحان
  در بال که  ی مقررات  از  یکی .شد  خواهد پرداخته  هاییدارا سبد  ت یمحدود د یتشد مقررات 

  ها بانک  يها ییدارا  ینقدشوندگ  به  ناظر  مقررات  کرد،  اعلام  استاندارد عنوان  به  پسابحران
  در .  شودیم   يبند  دسته  هایی دارا  سبد  بر  تیمحدود  اعمال   يهامقررات  طبقهدر    که  بود

  اما   است  یمال  نظام  ثبات  لازم   شرط  مستحکم  يا هیسرما  الزامات  "است   آمده  بال  هیانیب
  تاکنون   یول  هستند  تیاهم  با  اندازه  همان  به  زین  ینقدشوندگ  به  ناظر  الزامات.  ستین  یکاف

 Basel) ."است  نداشته   وجود  هابانک  يها ییدارا  ینقدشوندگ  يبرا   ی جهان  ياستاندارد

Committee on Banking Supervision 2010, p. 7)   دو  بال  ته یکم  راستا  نیا  در 
  کاهش  منظور  به  که  ینگ ینقد   پوشش   نسبت :  کرد  یمعرف  ها بانک  ینگینقد  يبرا   استاندارد

  کنترل   منظور   به  1داریپا   منابع   خالص   نسبت  و  مدت  کوتاه  در  بانک  ی نگینقد  سکیر
  بانک   اول،  الزام  بنابر.  است  شده  فیتعر  مدت  انیم  و  سالانه   افق  در  ینگینقد  سکیر

  ، یآت  يکار روز یس در نقد وجوه خروج انی جر درصد 100  معادل  حداقل است موظف
 . دینما ينگهدار  تیفیک  با نقد يها ییدارا

 
 
  

 
1. Net Stable Funding Ratio 
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  IIIدر بال   ینگینقدهاي : نسبت 3جدول
  IIبال  IIIبال  

  ) LCR( ینگی نقد پوشش نسبت
LCR =

ییاراد یاهدقن اب تیفیک الاب
صلاخ هوجو نایرج دقن یط یس زور یراك

≥ 100 
0  

  دار ی پا  منابع  زیتجه  خالص   نسبت
)NSFR (  ܴܰܵܨ =

منابع  پایدار  موجود 
ی الزام دار یپا  ≤ منابع   100 0  

  بوده  سکیر  بدون  که  هستند   ییهاییدارا  بال   منظر   از  ت یفیک  با  ي هاییدارا  از  مقصود
  هیانیب  در  هاییدارا  نیا  از  دسته  دو.  باشند  پول   به  لیتبد  قابل  یحداقل  انیز  ای  انیز  بدون  و

 Basel Committee on(  کرد  مشاهده  توانی م  ریز  جدول   در  که  است  شده  یمعرف  بال 

11–4 Banking Supervision 2013, pp. (1 :  

  نقد  تیفیک  با ییدارا انواع: 4جدول

  ارزش  کاهش درصد  )HQLA( نقد تیفیک باهاي یی دارا قی مصاد
)haircut (  

  ک ی  سطح

 مسکوك  و اسکناس

 ) يمرکز بانک نزد(سپرده  ری ذخا  0%
 ها شده توسط آن   نیتضم  ای   يمرکز   بانک  ای   دولت  ی مال  اوراق

 ) نکول سکی ر(بدون 

طح
س

  دو  

A 

  ي سو  از   شده   نیتضم  ای   يمرکز  بانک  ای   دولت  یمال  اوراق
  گذشته  روز یس در  در آن  متیق که  ییهاشرکت  یبده اوراق  %15  )% 20 ياعتبار سکی ر با حداکثر( هاآن

  .باشد افتهین کاهش %  10 از شیب

B 

  %25  مسکن  یرهن اوراق
  گذشته  روز یس در  در آن  متیق که  ییهاشرکت  یبده اوراق

  %50  .باشد افتهین کاهش%   20 از شیب
  بورس بازار  در معامله قابل يعاد سهام

 
هایی باید داشته باشند  ها چه ویژگیاینکه هر یک از این داراییمقررات بال متضمن جزئیات زیادي در رابطه با  .1

  ها در راستاي اهداف این نگارش نیست. شود، است که تبیین آنچگونه محاسبه می LCRو یا اینکه مخرج کسر 
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  سطح   هاییدارا  که  است  شده  عنوان  ینگینقد  پوشش  نسبت  با  رابطه  در  بال   هیانیب  در
  روشنتر   عبارت  به.  باشند  نقد  تی فیک  با  يها یی دارا  مجموع  درصد  40  توانندیم   تنها  دو

  60  حداقل  دیبا  بلکه  شودینم  ییاجرا  مقرره  نیا  دو  سطح  يها ییدارا  يدارنگه  با  تنها
  داشته  اریاخت  در  کی  سطح  ییدارا  ،یآت   يکار  روز  یس  در  نقد  وجوه  خروج  انیجر  درصد
  . باشد

  بانک   ینگینقد  بهبود  که  کرد  یمعرف  زی ن  را  داری پا  منابع  خالص   نسبت  بال   ن،یا  بر  علاوه
  تطابق  و  تناسب  مقرره،  نی ا  از   ی اصل  هدف.  است  گرفته  هدف  ساله   کی   یافق  در  را

  و  هیسرما(  یتعهدات   کسر  ن یا  صورت .  هاستبانک  يهایبده  و  ي هاییدارا  د ی سررس
  يها سپرده  درصد  5  نمونه  عنوان  به(  هستند  داریپا  سال   ک ی   سقف  تا  که  هستند)  یبده

  کمتر   ي دی سررس  که  هستند  ییهاییدارا  کسر   مخرج  و...)    و   يعاد  سهام   درصد  100  خرد،
  . باشد داشته مشابه  دیسررس   با منابع آن يازا به  ما  دیبا بانک  و دارند کسال ی از

  ثبات  مقوله به یپول نظام پاسخ یابیارز. 3
  وجودثبات    نیمتعارف در خصوص تأم  ینظام پول  پاسخ انتقادات به    از   ه یلا   دوکم    دست

  باز   يگرمیتنظ  اصل  به  انتقادات  از اول   هیلا .  کندیهمراه م  دی با ترد  راآن  یاثربخشدارد که  
  لین  يراستا   در  یاثربخش  فاقد  را  يگرمیتنظ  هر  ری تسخ  اتی نظر  تیمحور  با  که  گرددیم

  است   ممکن  هستند  معتقد  نیمنتقد  از  دوم  ه یلا .  کندیم   عنوان  یاجتماع  منفعت   به
متعدد    لیبه دلا  ی مال  ثبات جادیا  حوزه در اما  باشد  ثمر مثمر هاحوزه ری سا  در يگر میتنظ

به اهم    ریتسخ  اتیمختصر بر نظر  يا اشاره  ضمن  ادامه  درهمراه نخواهد بود.    قی با توف
  خواهد   پرداخته  یمال  یثبات یب  از  ممانعت  در  يگرمیتنظ  یمربوط به فقدان اثربخش   لیدلا 
  . شد

 ریتسخ ات ینظر: يگر میتنظ به انتقاد. 1-3

تنظ   یاصل  دهیا  )p. 393,  1971(  گریاست با   عنوان   گونه  نیا  را  يگرمی خود در مخالفت 
  یطراح  ،منافع صنعت  يراستا  در  است،  شده  مصادره  صنعت،  توسط  يگرمیتنظ  ": کندیم

 مالکان  و  دارد  قدرت   تی حاکم  نکه یا  لیدل  به  است   معتقد  گریاست  1".کندیشده و عمل م 
 

1.  Regulation is acquired by the industry and is designed and operated primarily for its benefit. 
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  خود  منافع  جهت  در  را  گرم یتنظ  ،قدرت  نیبه ا  یابی دست  يبرا   دارند  زهی انگ  شدت  به  ع یصنا
  آنان  منافع  يراستا   در   ع،یصنا  مالکان  توسط  تصاحب   از   پس  عملاً  ي گرمیتنظ  دهند،   سوق
باشد عملاً    یمنافع عموم  ن یتام  يدر راستا   دی با  يگرمیتنظ  که یخواهد کرد. در حال  عمل

)  1:  دهدیم منافع صنعت را بهبود    لیذ  ر یچهار مس  ازدارد    اریکه در اخت  ی با اعمال قدرت 
  ياعطا   يبرا   ق یتشو)  3  د یجد  بی رق  ورود  بر  تیمحدود  اعمال )  2  م یمستق  ارانه ی  پرداخت 

  اعمال )  4)  هافرودگاه  توسعه  یحام  ییهوا  خطوط(صنعت    صنعت  مکمل  يکالاها  به  ارانهی
  ها بنگاه  تعداد   که  یعیصنا  در.  رقابت  از  ي ریجلوگ  يبرا   يگذارمتیق  يها تیمحدود  یبرخ

  مت یتلاش خواهند کرد که ق  یعیصنا  ستیمقدور ن  متی بر ق  یاست و تبان  ادیز  یلیخ
رقابت    جادی که به منظور ا  یانجام شود و با بنگاه خاط   تیحاکم  ي از سو  یضدرقابت  يگذار

 دگاهید  نیا.  )Stigler 1971, pp. 393–394(برخورد شود    کند،یم  عرضه  يترنییپا  متیق
  ات یواقع  مشاهده  از  کاملاً  بلکه  نبود  تیواقع  از  دور  يپرداز   ه ینظر  کی   تنها  گریاست

  داد   نشان  و  داد  قرار  قیتحق  موضوع   را   برق  صنعت   يگرمیتنظ  يو.  گرفتیم  سرچشمه
  نیا  کنندگانمصرف  يمند بهره   شیبر افزا  يمعنادار   ریحوزه برق تاث  يگر میسطح تنظ  که

  .  )Stigler and Friedland 1962, p. 11( است نداشته صنعت
 از  یکی  عنوان  به  زین  را   کنندگانمصرف  ورا توسعه داد    گریمدل است  )1976(  پلزمن

  از )  مسند  بر  ي و(بقاء    مداراست ی س  قدرت .  کرد  لیدخخود    لیدر تحل  نفعانيذ  طبقات
.  کنندگان  دی تول  سودبه    گرید  ي مصرف کنندگان وابسته است و از سو  ي نهیهز  به  ییسو

  ت ی محبوب  کننده،  دی تول  نفع   به)  متی(ق  مقررات  ر ییتغ  که  یط یشرا  در   دهدیم  نشان  پلزمن
خواهد کرد.    یگر رفاه مصرف کننده را قربان   میکند، مقام تنظ  ترشیب  را  دولت  قدرت  و

  در   دارند،  مداخله  در  را   زهی انگ  نیشتریب  کامل   رقابت   و  کامل  انحصار  ط یشرا  در  هادولت
  تیمحبوب  یاندک  دادن  دست  از  با  چون  دهندیم  کاهش  را   متیق  کامل  انحصار  طیشرا

  يار یبس  کنندگان  مصرف  ی عموم  تیرضا  گران،  انحصار  نظر   جلب  عدم  به  ناظر  یاس یس
  مت یق  شی افزا  با و کرد خواهند ورود زی ن کامل  رقابت طی شرا در. سازندیم خود  يبرا  را
 بودن  ک ینزد  لیدل  به  و  آوردیم  دست  به  را   دکنندگانیتول  تیرضا  ورود  ت یمحدود  ای

  يگرید  يشهودها .  دهندیم   دست  از  کنندگان  مصرف   از   يکمتر   تی رضا  یقبل  مت یق  سطح 
  ی از قدرت چانه زن  ی ناش  تعادل  نکهیبه دست آورد از جمله ا  توانیم  قیتحق  نیا  از   زین
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کنندگان،    دکنندگان یتول مصرف  .  کندیم  نییتع  را  يگرمی تنظ  هدف  و  سطحو 
  ل یقابل تحل  ای  شفاف  کنندگان  مصرف  رفاه  بر   آن  ياثرگذار  زمی مکان  که  ییهايگر میتنظ

تول نفع  به  سو   دکنندگانی نباشد  به  را  اقتصاد  تعادل  گرفت  خواهد  تعادل    يصورت 
   خواهد کرد. ک ینزد  يانحصار

توسعه داده   )1991 (  رول ی لافونت و ت   )1983(بکر    توسط بعدها  اتینظر  از  دسته  نیا
  کارکرد   که   ي بعد  مطالعات   و  ها بخش از ذکر آن  نیاز اطاله ا  يخوددار   لیشد که به دل

  ي گرمیمقام تنظ  نکهی. خلاصه اشودیم  یپوشچشم  دهند،یم   قرار   د یترد  محل   را  يگر میتنظ
  منافع  از  آن  هدف  انحراف  صورت  در  و  دارد  قرار  نفعانيذ   ریتسخ  و  تصاحب  معرض  در

  نفعان يذ  ي قدرتمند  زانیبه م  آن  احتمال   که  يگرمیتنظ   تحت  اشخاص  منافع  به  یعموم
  .1شد   خواهد خارج خود یاصل  کاکرد از  اساساً  است، وابسته
  فوق   ی کل  يقاعده  از  هابانک  توسط  ناظر   مقام   ر یتسخ  که  ندارد  وجود  ی لیدل  چیه
 به  خود   ای  دارند  ییهاانجمن  و  ها هیاتحاد  کشورها  اغلب   در  هابانک  رایز  باشد،  یمستثن
بر مقام ناظر    ياثرگذار   يلازم برا  یهستند که قدرت چانه زن  بزرگ  یکاف  اندازه  به  ییتنها

اخت در  سپرده  اریرا  مقابل  در  باشند.    و  انجمن  ای  هیاتحاد  فاقد  عموماً  گذارانداشته 
  از  يار یبس در نیا بر علاوه. ندارند ی زن چانه قدرت  و هستند کننده هماهنگ  يها تشکل

  الاتی ا  در  هابانک  مثال،  طور  به  دارند  ونیاسیس  با  یکینزد  اریبس  روابط  هابانک  کشورها
  ری اخ  سال   25  در  یانتخابات   يهانیکمپ   در  کنندگانمشارکت  نیتربزرگ  از  یکی  متحده
  ب یتصو  را  گلیاست-گلس  قانون  ها) اگرچه دمکراتDaniel C. Hardy 2006. (هستند

  قات یتحق  از  یبرخ  اند،بوده  یمال   يآزادساز   طرفدار  کایآمر  در  خواهانيجمهور  و  اندکرده
 به  را   هشتاد   دهه   ی مال  يآزادساز  در  دو  آن  تفاهم  و  خواهيجمهور   با   هادمکرات  یی همگرا

 Anil(  دهندیم  نسبت   هادمکرات   ی مال  ي هانیکمپ   به  بانکداران  ی مال  يهاکمک  ش یافزا

Hira et al. 2019, p. 87  .(ي ها بانک  رهیمد  اتیه  در  یمحل   و  فدرال   مقامات  آلمان،  در  
  توسط   یتیحاکم  مقامات  بر   ياثرگذار   ساز نه یزم  حضور  نیا  و  دارند  حضور  یدولت

  از   یبرخ  و  هابانک  از  ناظر  مقامات  يحضور  يها نظارت.    کندیم   فراهم  را   بانکداران
 

قانون  .1 و  مقررات  با  در عمل  که  نماند  ناگفته  زم   یسع  هاییالبته  است  توسط   هاينهیشده  ناظر  مقام  تصاحب 
 گردان  اشاره کرد  هايتعارض منافع و درب نیبه قوان توانیبرود به عنوان مثال م انیاز م  نفعانيذ
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  توسعه   حال   در  يکشورها  از  یبرخ  در  هنوز  که  گردان  يها درب  ری نظ  ينهاد  يهاضعف
  دهند یمکه نشان    دارندیم   برپرده    ییهاندیفرآ  و  سازوکارها  از  یهمگ  دارد،  وجود  زین

  . است  انکار قابل ر ی غ ت یواقع کی  یبانک نظام در  ناظر مقام  ری تسخ  دهیپد وجود
.  دارد  وجود  زی ن  مختلف   يکشورها   در  ناظر  مقام  ریتسخ  بر  دال   ی فراوان  یتجرب  شواهد

  نظارت  و  يگذارمقررات  يسو  به  یگاه  و  یمال  يآزادساز  به  یمنته  یگاه  ری تسخ  نیا
) نظام  2013(  نگی. پکندیم  دای پ  بروز  نظارت  تحت  اشخاص  منافع  يسو   به  تورش يدارا
  و .کلر  داندیم)  یدولت  يهابانک  وجود  لیدل(به    دولت  و  هابانک  ریرا در تسخ  نیچ  یبانک
  تا   هشتاد  دهه  از  یمال  يآزادساز  به  منجر  یاصل  عوامل  از  یکی)  438:   ص  ؛  2015(  یکل

 .داندیم  ییکایآمر  بانکداران  توسط  تیحاکم  و  ناظر  مقام   ری تسخ  را   کایآمر  در  2008  بحران
نشان داده است که شدت گرفتن مقررات2019(  شیمن   ریتأث  یبانک   نظارت  و  يگذار ) 

  یعموم  منافع  ناظر  مقام  اگر  کهیحال  در  است،  داشته  کایآمر  اقتصاد  درآمد  عی توز  بر  یمنف
 و   رایه.  باشد  درآمد  برابرتر  عیتوز  نفع  به  دیبا  نظارت  و   يگذارمقررات  کند،  دنبال   را

  د ییمتحده تأ  الاتی ا  یمقام ناظر را در سطوح مختلف نظام بانک  ریتسخ  زی ن  )2019(  همکان
  مورگان یپ یج  فشار  با  ولکر  ي جا  به   1987 در  نسپنیگر انتخاب معتقدند هاآن.  اندکرده

  به(ناظر    است  بوده  هابانک  منافع  با  نسپنیگر  بهتر  یهمراه  لیدل  به  و  هابانک  ریسا  و
  هشتاد  دهه  از  پس  یمال  ییزدا  مقررات  زی ن  یمل  سطح  در)؛  افراد  سطح  ای  ناظر  مقام  انتخاب

 حضور  و  بانکداران  یمال  ي هاتیحما  پشتوانه  به  گلیاست  گلس  قانون  نسخ  و  يلادیم
  به ثمر نشسته است.   هاتیحما نیا  از شده مند بهره کنگره و سنا ندگانینما

(  گنیا ن2011و همکاران  داده  زی)  از  استفاده   متحده،  الاتیا  در  شده  منتشر  يهابا 
  قرار   آزمون  مورد  را  بحران  جادیا  در  مؤثر   ينهادها   و  ها بانک  توسط  گرمیتنظ  ری تسخ
  کمک )  1  هیلا   دو  در  ییهاشاخص   با  گرمیتنظ  مقام  ساختن  متأثر   ق،یتحق  نیا  در.  اندداده

  پژوهش  نیا ي هاافتهی. است  گرفته قرار ی بررس مورد ،یلاب   نهیهز)  2 و یانتخابات  ستاد به
  جادیا در  مؤثر  یمال  ي نهادها  رفتار  و  ها نهیهز  نیا زانیم  ارتباط در  یجالب  شواهد  از یحاک

  ي نهادها  2006  تا  1999  ي سالها  خلال   در  که  است  نیا  مهم   تیواقع  نیاول.  است  بحران
  در  را)  یلاب  نهیهز  و  نیکمپ   به(کمک    ری تسخ  مخارج  درصد  15  متوسط   طور  به  ی مال

  ری سا  به  نسبت  یمال  ينهادها  در  ریتسخ  مخارج  شتاب  و  اندکرده  نیتأم  یانتخابات  يهادوره
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  است.  بوده شتریب هابنگاه

 ر یتسخ  مخارج روند : 2  نمودار

  ) Igan et al. 2011: (مأخذ

  ي نهادها  است،  داده  نشان  قی تحق  ن یا  ج ینتا  ،یلاب  بدون  و  دارا   ی مال  ينهادها   ک یتفک  با
  :یلاب  يدارا یمال

 بزرگتر  بازار، ارزش ای  ییدارا زانی م ثیح از -١
 بالاتر  وام رشد با -٢
 بدتر  ياعتبار  درجه يدارا -٣
 1رونیب از  نجات در برخوردارتر  -۴

 
1. Bail out 
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  ای   شتریب  یلاب(با    ترفعال   یاسی س  ثی ح  از  که  یمال  ي نهادها   کهنیا  جهینت.  اند  بوده
  ی مال بحران جاد ی ا و سکی ر انباشت در اند،بوده) یانتخابات  ي هانیکمپ  در  شتریب مشارکت 

بالاتر    ي و رشد اعتبار  1تر ن ییپا  ياعتبار   ي رتبه  با  يها وام.  اندداشته  ي محور  نقش ،  2008
  از   زین   نهادها  نیهم  تینها  در  و  دیکش  را  2008  بحران  ماشه   گر،یلاب  یمال   يدر نهادها 

  بردند.  بهره  خود نجات يبرا یعموم  منابع

  ی و بدون لاب یلاب يدارا ی مال يتفاوت نهادها  :3  نمودار
  ) Igan et al. 2011: (مأخذ

  بخش   در  دتریشد  طور  به  و  حدذاتهیف  يگر میتنظ  که  داد  نشان  قسمت  نیا  مباحث
  نظارت   تحت  اشخاص  و  است  مواجه   نظارت  تحت   اشخاص  توسط  ر یتسخ  معضل  با  یمال
  خود  نفع  به  يگذارمقرره  ای  یی زدا  مقررات  به  وادار  ای  را   ناظر  مقام  مختلف،  انحاء  به

  يگر میتنظ  در  یاساس  فرض  که  داد  نشان  مباحث  نیا  ترروشن   عبارت  به.  کرد  خواهند
  يراهبرد  به  اتکاء   و  است   ی غلط  فرض)  ناظر مقام توسط  ی عموم  منافع  کردن(دنبال   یمال
  اشخاص  منافع  يسو   به  بلکه  یعموم  منافع   يسو   به  نه  است  داده  نشان  تجربه  و  هینظر  که

 
1. Sub-prime 
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  . ستینو قابل قبول  یمنطق ابد،ی یم شی گرا نظارت تحت 

  1ریناپذ توقف بزرگ یمال موسسات . 3-2
  ری ناپذ   توقف  بزرگ  يوجود نهادها  ،يگرمیتنظ  یاثربخش  کاهنده  يمجار  از  گرید  یکی

بودن نقش    يدی کل  ایارتباطات و    ،یدگی چیپ  اندازه،  کهییآنجا  از  تر. به عبارت روشن است
  کند،  متاثر  را  یمال  نظام  کل  تواندمی  هاآن  یورشکستگ  است که  يحد  در  موسسات  نیا

  معتبر  موسسات  نیا  با  مواجهه  در  گرمیتنظ  يهادیتهد  نی مهمتر  از  یکیانحلال به مثابه  
  بد   يها نهیگز  انیم  از  انتخاب  نیبهتر)،  2رونی ب  از(نجات    هاآن  به  کردن  کمکو    ستین

  رفتار  تابع  موسسات  گرید  از   شتریب  ی مال  نظام  عملکرد  عتاًی طب  که   ستیحال  در  ن یا.  است
نهادهااست  ری ناپذ   توقف  بزرگ  یمال  موسسات وجود  لذا  و  یی.  توقف    یژگیبا  بزرگ 

ا  يبرا   يجد  اریبس  یاخلاق  مخاطره  ریناپذ  (سپرده  نیبستانکاران    جادیا)  گذاراننهادها 
  نخواهند شد و موسسه منحل   انیمتحمل ز  صورت،  هر  در  دانندیم   آنها  چراکه  کندیم

  زهیلذا انگ   طلبند،ی نم  يشتریب  يدی عا شتر،یب  سکیر  ي اولاً در ازا  طیشرا  نیشود. در انمی
  نیدهند. از بمی  بالا) را از دست   ي ری پذ   سکینظارت بر عملکرد موسسه (ممانعت از ر

بازار ضوابط  ر  يرفتن  از  مال  يبالا  ير یپذ   سکیممانعت  ا  ،یموسسات  بر    ن ینظارت 
.  کندی م  دشوار   را  یسکیر  يها ییدارا  تملک  از   ها آن  يموسسات توسط مقام ناظر و بازدار

  نابرابر   یرقابت  اًیشتافت. ثان  خواهند  سکیپرر  يها ییدارا  ي سو   به  موسسات  نیا  نیبنابرا
  شدن   بزرگ  يبرا   يجد  زهیانگ  و  کندی م  جادی ا  کوچک  و  بزرگ  یمال   موسسات  نیب

  شتر یب  يری پذ   سکیر  به  ق یتشو  موجب  خود  مقوله  نیا  و  آوردیم  وجود  به  موسسات
  ی مال  بحران  اگر  است  معتقد  برنانکهاست که    لیدل  نیبه هم  دی. شاگرددیم  یمال  موسسات

خواهد بود که ناچار به حل مساله بزرگ توقف    ن یدرس داشته باشد آن ا  ک یتنها    2008
  . میهست ریناپذ 

 فراوان   تعداد  و  هایبده  يبالا   حجم  لیدل  به  یمال  موسسات  از  یبرخ  یورشکستگ
 یورشکستگ  لیدل  نیهم  به  کند؛ی م  يجد  خدشه  دچار  را  کلان  اقتصاد  ثبات  عملاً  نفعانيذ

  بانک   رانی مد  و  سهامداران  و  ستین  مرجح  گذاراستیس  توسط  بزرگ  ی مال  موسسات
 

1. Too big to fail 
2. Bailout 
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  زی ن یورشکستگ مرز به اگر  که دانندیم  یعنی هستند یحات ی ترج نیچن به واقف زین بزرگ
  اقتصاد   ثبات  حفظ  يبرا   و  کندیم  يخوددار  بانک   کردن  ورشکست  از  گذاراستیس  برسند 
  متوقف  و  یورشکستگ  به  د ی تهد  موسسات  نیا  با   ارتباط  در.  است  یهمراه  به  مجبور   کلان

  ن یمهمتر  بیترت   نیبد  و  ستین  ي1ر یپذ   باور  دی تهد  وجه  چیه  به  هابانک  تیفعال  ساختن
  اتفاقاً   که  موسسات  نیا  با  ارتباط  در  ناظر  مقام  نظارت  و  ي گذار   مقررات  ياجرا   ضمانت
  رودیم  نیب  از  دارد  اقتصاد  ي برا  يبدتر  مراتب  به  يامدها یپ  هاآن  پرخطر  يرفتارها 

)Mishkin 2004, p. 263(  .  

  هجوم چالش با ارتباط. 3-3
  همان   دارند  هجوم  مقوله  با  را  ارتباط  نیشتریب  که  يگرم یتنظ  از  یناش  يهاتیمحدود
  ر ینظ   شوند می  قلمداد   یجابی ا  هاآن  از   یبرخ  که   هستند  هاییدارا  سبد  بر  تیمحدود  اعمال 

  ی نگینقد  یذات   سکیبه منظور کاهش ر  هاتیمحدود  نیا.  شونده  نقد  يهاییدارا  يدارنگه
 خود،  نقداز تعهدات    یملزم شوند، حداقل معادل بخش  هابانک  تا  شودی م  وضع  هابانک
  نسبت  گذارانسپرده  اعتماد که  ی طیشرا در  اما.  ندینما  يدارنگه  نقد شبه  و  نقد   يها ییدارا
  تعادل  کی  ،سپرده  مطالبه  و  هابانک  به  هجوم  باشد،  شده  سلب   تعهدات،  يفا یا  ییتوانا  به

  50  اگر  یحت  و  کرد  خواهند   مراجعه  بانک  به  گذارانسپرده  »ی«تمام  آن  یط  که  بود  خواهد
  توانست   نخواهد   بانک  باشد،  ی قانون  سپرده  یحت  ای  یدولت  اوراق   بانک   ي هاییدارا  درصد

 اعتماد،  سلب   و  هجوم  وقوع  از  پس  نیبنابرا.  کند  دای پ  نجات  ینگ ینقد  اعسار  ي ورطه  از
  نخواهد بود.  ینجات بانک کاف يبرا هابانک يترازنامه  در یدولت اوراق وجود

  ترازنامه   بر  یجابی ا  يهاتیمحدود  وضع  و  الزامات  نیا  ایآ  که  است  نیا  گرید  سؤال 
  ممکن   ترروشن  عبارت  به  شود؟  ياعتماد یب  و  هجوم  بروز  مانع  توانست  خواهد  هابانک
  نکه یا  يواسطه  به  اما  باشند  نداشته  یی کارا  بحران  وقوع  هنگام   در  مقررات  نیا  است 

 جمع  خاطر  خود  يهاسپرده  یمنیا  از  دارد  نقدشونده  اوراق  بانک  دانندیم  گذارانسپرده
  ژه یو(به    گذارانسپرده  تمام  اولاً.  کنند  نظر  صرف(هجوم)،    بانک   به   مراجعه  از  و  گشته
  برداشت  زانیم  از  اًیثان  و  ستند ین  مطلع  بانک  يها ییدارا  ب یترک   از)  خرد  گذاران  سپرده

 
1. Credible Threat 
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د توسط  ن  گرانیسپرده  تمام   را ی ز  ستندی مطلع  است    صرف   نقد   يها ییدارا  یممکن 
  تواندینم  یجابی ا  يهاتیمحدود  وضع  ل،یدل  ن یهم  به  شود؛  گرانید  سپرده  بازپرداخت

  رمطلع ی غ  عموماً  که  خرد  گذاران سپرده  يبرا  موضوع  نی ا.  شود  هابانک  به  هجوم  مانع
 کرده   کی تفک  را  خرد  و  کلان  منابع  زانیم  بال،  مقررات  حال،  نیا  با  است  دتریشد  هستند
  نکته .  کنند  يدارنگه  يکمتر  نقد  يهایی دارا  است  لازم  خرد  منابع  يبرا   هابانک  و  است

 کلان  و  خرد  گذارانسپرده  به  کامل  ینقدشوندگ  وعده  ،یجزئ  رهیذخ  نظام  در  که  نجاست یا
  اعتماد   تواند یم   هاسپرده  معادل  و  نقد   کاملاً  يهاییدارا  ي دارنگه  صرفاً  و  شودیم  داده

  ی اصل  مسأله  آن،  درصد   20  به   ترازنامه  درصد  10  از  نقد  ي هاییدارا  شی افزا  و  کند  جاد یا
  .کندینم حل را

  اسلامی ینظام پول يبرا هادلالت. 4
قرار    پژوهش   موضوع  شتری ب  آنچه  یاسلام  ي بانکدار  در  ی مال  ثبات   با   مرتبط  اتیادب  در

  ي قراردادها  ي(که عمدتاً به معنا   ی اسلام  يبانکدار   يمسأله است که سازوکارها   ن یگرفته، ا
  با   سهیمقا  در  یاسلام  يهابانک   ایآ  و  دارد  یمال  ثبات  يبرا   يامدی پ  چه)  ستي رربویغ

صرفاً به    زیدر غالب مطالعات ن  ر؟یخ  ای   برخوردارند  يشتریب  ثبات  از   متعارف  يها بانک
  ست یحال  در  نیا  است  شده  دیتاک  يا بر اعسار ترازنامه  یاسلام  يبانکدار   يسازوکارها  ریتاث
  مقوله   نیا.    است  ی مال  ثبات  در  ی اصل  مساله   ینگینقد  اعسار  ای  بودن  هجوم   معرض   در  که

  ی بانک  هجوم  که  است  شده  ادعا  و)  92  ،یسمی(م  یبررس  مطالعات   از  مورد  کی  در  صرفاً
و همکاران    يندر .  افتدیم  اتفاق  کمتر  یمشارکت  عقود  تی محور  با  یاسلام  يبانکدار   در
  جاد ی ا  ییهانهیزم  که  شدند  یمدع  یمال  يها بحران  جادیعوامل ا  یپس از بررس  )1392(

  يواسطه  به  یاسلام   يبانکدار  در   چراکه  بود؛  خواهد   کمتر  ی اسلام  يبانکدار   در   بحران
  و  تعهدات  یناهمسان  مساله  ترازنامه  چپ  و  راست  سمت  در  یمشارکت  عقود  يریبکارگ

)  ها(سپرده  بانک  تعهدات  در   اگر  که  کردند  اذعان  سندگانی نو  البته.  ابدییم   کاهش  مطالبات
خواهد    نیاز ب  یاسلام  يبانکدار   تیمز  نیقرارداد شود ا  میتنظ  ي امبادله   عقود   اساس  بر

در مقاله مورد بحث قرار گرفته است که    يگریمورد، استدلال د  نیبر ا  دیاز تاک  ریرفت. غ
  در   رایز  افتدی کمتر اتفاق م  یهجوم بانک  دهی پد  یاسلام  ي تامل است: در بانکدار   انیشا
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 و  سپرده  برداشت  است  یده  ضرر  حال   در  بانک  يگذار هیسرما  يها پروژه  که   یطی شرا
  به نسبت    يکمتر   زهی انگ  گذارانسپرده  لذا  است   انی ز  از  ی بخش  رشیپذ   با   مقارن  هجوم 
  از   گذارانسپرده  کامل  نانیاطم  مستلزم  شده  مطرح   استدلال  ری اخ  بخش .  دارند  هجوم 
 سودده   ياپروژه  اگر   ن،یبراعلاوه  ست،ین  نطوریا  که )  است  دهانی ز  دانندی (م  هاستپروژه
  هجوم   از  ری غ  ایآ  کنند  نقد  را  خود  هیسرما  بخواهند  گذارانسپرده  عاتیشا  خاطر  به  و  باشد
  افتاد؟   خواهد اتفاق یبانک

مطالب  بر ا  ی اساس  در  تاکنون  شد    نیکه  داده  نشان  گرفت،  قرار  بحث  مورد  مقاله 
خلق پول بوده   قاعدهاز همه مرتبط با    ش یب  ی جزئ  رهیبا ذخ  يمرکز   ي بانکدار  نظام  یثبات یب

ارائه شده در نظام    پاسخ  ی طرف  از.  شودیم   یتلق  یپول  نظام  یطراح  از  نوع  نیا  یذات و  
به مقصود    یو واف  یکاف  یمال   يها بحران  از   ير یجلوگ  يبرا  ز یثبات ن  ن یتام  ي متعارف برا

است.     ي بانکدار   ،یثبات یب  یاصل  شهیر  به  توجه   بدون  که  یمطالعات   اگرنبوده 
  با  بودن،  یمشارکت  ری نظ  یل ی دلا   به   را)  یاسلام  ي اجرا شده بانکدار  ی فعل  ي (الگويرربویغ

  به  توجه   ضمن  ی اسلام  يبانکدار   مطالعات  از   ياریبس  م،ی بگذار  کنار   را  انددانسته  ترثبات
  ره یذخ  نظام  از  گذار  با  مقارن  را  یاسلام  يبانکدار   ،یمال  ثبات  بر  پول   خلق  قاعده  ریتاث

  بر   يمعنادار  ریتاث  یمال  یثبات یب  کهییاز آنجا  ترروشن  عبارت  به.  اندکرده  یمعرف  یجزئ
قائل شده است،    1مومن   مال   ي برا  اسلام  نیمب نید  که  یحرمت  و  دارد  افراد  درآمد  و  ثروت

  موثر   و  مهم  عامل   ک ی  د یبا  بانک   ی شرع  ی بررس  در  یمال   یثباتیوجود ندارد که ب  يد یترد
ا  باشد هم  زین  سندگانینو  نیو  ذخ  نیبر  لزوم  بر    نظام   در  بانک  بودن  کاملرهیمنوال 

مال  دگاهید  نیا  چه  اگر.  دارند  دی تاک  ی اسلام  يبانکدار  ثبات  نظر  نقطه    ي بانکدار  یاز 
  ینظام پول  یطراح  رسدیم   نظر  به  اما  شودی محسوب م  ی و مهم  قیعم  دگاهید  ،یاسلام
  سوال  سه  هر  کهیصورت   در و  فتدیب  اتفاق  ثبات  موضوع  به  اتکاء   با  صرفاً تواندی نم  یاسلام

  ی طراح  دارند،  ت یموضوع  زی ن  ی اسلام  اقتصاد  در  مقاله   نیا  يابتدا   در  شده   مطرح  بعد   سه  ای
  یمال نیتام ،یمتیهر سه بعد ثبات ق انی توازن معقول م کی بتواند  دی با یاسلام یپول نظام
  . دی نما برقرار ی مال ثبات  و رشد
از    نهیبه  ینظام پول  یدر طراح  یمتیق  ثبات  بعد  تیاهم  نکهیا  رغمی عل  رسدیبه نظر م  
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  ،يمرکز   بانک   عملکرد  و  ي نهاد  ت یفیک   به  بسته لکن    ستی ن  دهیپوش  یبر کس  ی منظر اسلام
  مواجه   یتورم  تورش   چالش  با  توانندیم کامل    ای  ی جزئ  ر ی ذخا  با  ي مرکز  يبانکدار   نظام

بودن نداشته    یدر تورم   يا کننده   نییتع نقش  ریذخا  بودن  ی جزئ  ای   کامل  و  نباشند  ای   باشند
  نظر   از  نه یبه  یپول نظام  یطراح در  ياکننده  نییتع  تقش  مذکور بعد  سه از  بعد  نیا وباشد  
  . باشد نداشته  اسلام
  کامل  رهیذخ شنهادیپ يناسازگار  رسدیم  نظر به رشد ی مال نیتام  بعد خصوص در اما

در صورت   ي جد  نه، یبه  ی پول  نظام  از  بعد  نیا  با و  اقتصاد    کهیباشد  در  داده شود  نشان 
  يبانکدار   مطالعات  بر  یمهم  نقد  تواندیاست م  ي شده و جد  رفتهی پذ   اریمع  نیا  ز ین  ی اسلام
و    موندیدا  نکهیا  حیتوض.  گردد  قلمداد  هستند  یجزئ  رهیذخ  از  عبور  متضمن  که  یاسلام

  ی ذات   سکیبانک است برآمده از ر  یکه ذات   ی نگینقد  سکی ) نشان دادند ر1983(  گیدبو
  مهیب  رقابلیغ  يها اقتصاد است که خانوارها با شوك  یقی موجود در بخش حق  ی نگینقد

  عبارت  به  شودیبه بانک منتقل م  یذات   سکیر  نیا  يدارید  سپرده  یو با معرف   هستند  مواجه
  یدر معرض هجوم معرف   يدار ی(سپرده د  نشود  منتقل  بانک  به  سکیر  نیا  اگر  ترروشن

  ن یا با صورت هر در ياقتصاد آحادبلکه  ستین سکیر نی بردن ا نیاز ب ينشود) به معنا
  را   ياقتصاد  آحاد  سک،یر  ن یا  تحمل  ي برا  نهاد  کی  فیتعر  عدم  و  هستند  مواجه  سکیر

  به  یاطی احت  انداز  پس  نگهداشت.  ندی نما  ينگهدار  یاطیاحت  اندازپس  کرد  خواهد  مجبور
  نبود   محبوس  یمنابع  نیچن  یحالت  به  نسبت  و  بوده  استقراض  قابل  وجوه  کاهش  يمعنا
  که  يانتقاد   نیمهمتر  که  روست  منیه  از.  گرفتیم  صورت  يتر ن ییپا  نرخ  با  یمال  نیتام

برا  جادیمربوطه وارد شده است مساله ا  اتیکامل در ادب  رهیذخ  ی نظام پول  هب   ي چالش 
  ي برا  یمال  نیتام  بعد  اساساً  ایآ  که   نجاستیسؤال ا  حال است.    ي رشد اقتصاد  ی مال  ن یتام

  ای   هست  نهیبه  یپول  نظام   ی طراح  يبرا   ار یمع  کی   یاسلام  اقتصاد   نظر   از   ي اقتصاد  رشد 
مهم اقتصاد    اریاز اهداف بس  ی کی  دی تول  رشداست که    نی راستا امر مسلم ا  ن یا  در  ر؟یخ

 رابه آن    یابیو ضرورت دست  دی )، توسعه تول1375محمدباقر صدر (  دی است. شه  یاسلام
متعدد قرآن   اتیو آ  داندیم   یستیمارکس  و  يدارهی سرما  و   یاسلام  اقتصاد  اشتراك  نقطه

ب  اتیو روا  میکر ا  زین  السلام  همیعل  تیاهل  معنا دلالت دارند. صرفاً به عنوان نمونه    نیبر 
جعل االله    یلا تؤتوا السفهاء اموالکم الت«  فهی شر  هیآ  لی) ذ1352- 1351(   رهییعلامه طباطبا
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  و   ییبرپا  هیما  مال   اولاً  که  است  نیا  فهیشر  هیآ  نیا  دلالت  که  کنندیم  دی تاک  1»اماًیلکم ق 
  که  است  يضرور  جامعه  بر   اًیثان  و  است  جامعه)  538،  1370  ،یاصفهان(راغب    گاههیتک

  ي برا که کند   اقدام ينحو  به  اموال  نمو و رشد  نیهمچن و  اموال  اصلاح  و ریتدب به نسبت
لازم است    يرشد اقتصاد   ي حداکثرساز   تر، روشن   عبارت  به .  باشد  یواف   جامعه  ارکان  تمام 

از اهداف    یکیبه عنوان    یاز جمله نظام بانک   یاقتصاد اسلام   رنظاماتیز  یتمام  یدر طراح
  .  ردیمورد توجه قرار بگ

  يریگجهینت و  يبندجمع
  و   یی قلمفرسا   ی اسلام   ي بانکدار   با   ارتباط   در   توان ی م   ی مختلف   ي ها ه ی لا   و   سطوح   در 

  به   ی اب ی دست   در   آن   نقش   و   ی اسلام   ی تمدن   نظام   در   بانک   گاه ی جا   از   کرد؛   نظر   اظهار 
  شارع   د یی تا   مورد   عقد   کدام   که   سوال   ن ی ا   به   پاسخ   تا   گرفته   اسلام   ی اجتماع   اهداف 

  از   کامل   و   جامع   ی شناس   موضوع .  است   مناسب   بانک   و   گذار   سپرده   ن ی ب   ارتباط   ي برا 
  و   بوده   سوالات   ن ی ا   ی تمام   به   یی پاسخگو   مستلزم   ، ي امروز   بانک   ي ده ی چ ی پ   ده ی پد 
که متاسفانه در    ي . امر کرد   اکتفاء   ی بانک   عقود   ح ی تصح   و   یی ربازدا   به   صرفاً   توان ی نم 

  م ی شدت تحر   ل ی مسلمان دنبال شد و به دل   شمندان ی مواجهه با بانک توسط اند   ي ابتدا 
و پاسخگو  از طرح    ت ی بانک حائز اهم   ی که در موضوع شناس   ی سوالات   ر ی سا   یی ربا، 

احت  البته  افتاد.  اتفاق  بانک    عه ی بزرگ ش   ي علما   اط ی بود غفلت  عبارت  بردن  بکار  در 
  توان ی ست و البته م   ی ستودن   ی اسلام   ي بانکدار   ي ) به جا ي بدون ربا (البنک اللا ربو 

  ر، ی تقد   هر   به .  کرد   ی تلق   بانک   ی شناس   موضوع   ت ی جامع   عدم   به   ناظر   ی اعتراف   را   آن 
  در   ی مال  ی ثبات ی ب   جاد ی ا  بانک،   ی شناس  موضوع  با  ارتباط  در  ت ی اهم  با   ي ها جنبه   از  ی ک ی 

  با   ي مرکز   ي بانکدار   نظام   در   شد،   بحث   مقاله   ن ی ا   در   که   ي نحو   به   که   است   اقتصاد 
  هر   از   پس   که   ي ا ه ی رو .  ست ا   بانک   ی ذات   ، ی نگ ی نقد   سک ی ر   و   ی ثبات ی ب   ، ی جزئ   ر ی ذخا 

  نظارت   ت ی تقو   و   ي گر م ی تنظ   شد، ی م   گرفته ی پ   آن   مجدد   وقوع   از   ممانعت   ي برا   بحران 
.  است   نبوده   موفق   که   است   داده   نشان   تجربه   اما   است   بوده   کلان   و   خرد   ی اط ی احت 

- یی دارا   ي گر م ی تنظ   کرد، ی رو   ن ی ا   به   انتقاد   در ،  2008  بحران   از   پس   ز ی ن )  2014(   ن ی کاکر 
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  ي برا   آن،   ي جا   به   کرد   شنهاد ی پ   و   دانست   فنا   به   محکوم   را   ها بانک   ی سک ی ر   ي ها 
بس شود   ي ا چاره   ها بانک   هجوم   معرض   در   و   ثابت   ي ها ی بده  اقتصاددانان    ي ار ی .  از 

ا  با  مواجهه  در  بانکدار   اند کرده   شنهاد ی پ   ی ذات   ی ثبات   ی ب   ن ی مسلمان  در    ی اسلام   ي که 
نظام پول  را در    ی اسلام   ی نظام پول   ی کامل خواهد بود و به نوع   ره ی ذخ   ی چهارچوب 

شده    ی مقاله سع   ن ی در ا   اما   اند کرده   ف ی تعر   کامل   ر ی با ذخا   ي چهارچوب نظام بانکدار 
- جامع   ي ر ی گ م ی چهارچوب تصم   ، است با شفاف ساختن وجوه مغفول نزد آن متفکران 

  ن ی و تام   ی مت ی به ثبات ق   ی مال شود که در ضمن آن علاوه بر مقوله ثبات    ف ی تعر   ي تر 
و ارتقاء سطح    ي رشد اقتصاد   که یی آنجا توجه شده باشد. از    ز ی ن   ي رشد اقتصاد   ی مال 

اسلام   ی زندگ  اقتصاد  در  تعب   ت ی محور   ی مردم  به  و  (   د ی شه   ر ی داشته    از )  1403صدر 
  ن ی ا   گر ی د   ي و از سو   است   ي دار ه ی سرما   اقتصاد   با   ی اسلام   اقتصاد   اشتراك   نقاط   جمله 

مشروط و مطلق   ر ی غ  ي جمع بند  رسد ی تزاحم دارد، به نظر م  ی ثبات مال  ار ی با مع   ار ی مع 
پول   نکه ی ا بر    ی مبن  چهارچوب    ی اسلام   ی نظام    است   کامل   ره ی ذخ   ي بانکدار   نظام در 

  . نباشد   ی ق ی دق   ي بند جمع 

  کتابنامه
  .تهران صدرا،  انتشارات بانک، و ربا مساله)، 1364(، يمطهر  ی مرتض دی شه االله تیآ

خلق پول از منظر اقتصاد متعارف و    بات یترت )1395(  يمهد   دی , سيدولت آباد  ینیحس
. دانشگاه يعلوم اقتصاد  ي. رساله دکتر یقانون  رهیبر نرخ ذخ  دی . با تأکیاقتصاد اسلام

  تهران. ،تهران
  يبانکدار   مطالعات  در  یبانک  بهره  هینظر  بر  ينقد ).  1399. ( کامران،  يندر؛  ثمیم،  يخسرو

)،  2(12  یمطالعات اقتصاد اسلام .بهره  نرخ  نییتع  در  پول   خلق  ریتأث  بر  هیتک  با  ی اسلام
1-34.  

آن   هايمتعارف و دلالت  ینظام بانک   ی ثباتیب).  1403خسروي، میثم؛ سبحانی، حسن. ( 
  . 45- 25)،  95( 24ی. اقتصاد اسلامی،  اسلام ینظام مال يبرا

ي،  ؛ صفوان عدنان داوود،القرآن  ألفاظ  مفردات).  1370بن محمد (  نیحس  ،یراغب اصفهان
 . ۀیدار الشام، روتبی
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  دارالصدر.  ، سوم، قم،5مهدي زندیه، گزیده آثار، . )1403محمدباقر ؛ (  دیس  صدر
  -   روتبی).  20–1(ج    القرآن  ری فی تفس  زانالمی).  1351–1352. (نیمحمد حس  ،ییطباطبا

  لبنان: مؤسسۀ الأعلمی للمطبوعات.
نظام بانکدار 1392(  نی، حسیسمی م  ؛، وهابچی قل؛  کامران  ي،ندر در    ی اسلام  ي): نقش 
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