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Abstract 
1. Introduction and Objective 
Information asymmetry has long been recognized as a critical 
challenge within financial markets, where unequal access to 
information between contracting parties can lead to inefficient 
outcomes. In the context of Islamic finance, this issue manifests most 
prominently through adverse selection and moral hazard, both of 
which are substantially intensified in profit-and-loss sharing 
arrangements. Participatory contracts such as Mushārakah and 
Muḍārabah rely on mutual trust, transparency, and aligned incentives. 
However, empirical evidence from Islamic banking practice—
particularly in Iran—shows that actual utilization of these contracts 
remains limited. Banks frequently avoid participatory financing and 
shift toward fixed-return modes (such as Murābaḥah), mainly due to 
the heightened risk of borrower default arising from information 
asymmetry, insufficient visibility into business operations, and 
difficulties in monitoring managerial behavior. 

Within this environment, adverse selection emerges before contract 
formation when the bank cannot accurately distinguish between high-
quality and low-quality project proposals or entrepreneurs. This may 
result in the unintended approval of risky proposals, thereby elevating 
the likelihood of non-performing financing. The problem is further 
accentuated by limitations in credit assessment processes, inadequate 
transparency in project data, and disparity in profit expectations and 
execution approaches between banks and entrepreneurs. 

Recent advances in decentralized technologies—particularly Web3 
architectures incorporating blockchain, decentralized identity 
frameworks, distributed ledgers, and programmable smart contracts—

https://ifr.isu.ac.ir/article_77884.html
https://www.orcid.org/0000-0002-2557-3951
https://www.orcid.org/0000-0002-2557-3951


Islamic Finance 

Researches 

Feasibility Study of Managing Default Risk Caused by Adverse Selection in 
Participatory Contracts Using Web 3 Technology| Mohammad Andalib* | Ahmad 
Shabani 

provide new opportunities to address these long-standing 
informational and contractual challenges. Web3 offers a structural shift 
from centralized information control to transparent and verifiable 
records shared within a network of stakeholders. Such transparency 
can diminish information asymmetry, reduce opportunities for 
misrepresentation, automate contract enforcement, and improve the 
reliability of credit histories. 

The primary objective of this research is to assess the feasibility of 
reducing default risk caused by adverse selection in Islamic 
participatory contracts through the application of Web3 technology. 
The study aims to: 

1. Identify the core factors that generate adverse selection in 
participatory financing, 

2. Evaluate the strength and direction of their influence on default 
risk, and 

3. Analyze how Web3 mechanisms can mitigate these factors and 
enhance the practical viability of participatory contracts in 
Islamic banking systems. 

 

2. Methods and Materials 
This research adopts a mixed-methods exploratory–confirmatory 
design. Owing to the complexity and conceptual novelty of integrating 
Web3 systems with Islamic financial contracts, the study began with a 
qualitative phase followed by quantitative model testing. 
 

Qualitative Phase: Delphi Method 
The qualitative stage employed a three-round Delphi process to 
identify and validate the principal determinants of adverse selection in 
participatory financing. The expert panel comprised university 
scholars in Islamic economics, senior managers of credit and risk 
departments in Iranian banks, and professional consultants in Islamic 
financial technology. The first round used open-ended questionnaires 
to collect diverse expert insights, resulting in an initial list of thirteen 
candidate factors. In the second round, a structured Likert-scale survey 
assessed the significance of the proposed factors. Consensus criteria 
were set at mean ≥ 3.5 and standard deviation ≤ 1, consistent with 
established Delphi methodology. In the final round, experts confirmed 
the final factor set, which consolidated into three primary constructs: 

(1) Lack of transparency in customer information, 
(2) Insufficient evaluation of the entrepreneur’s technical 

competence, and 
(3) Misalignment of objectives between financing partners. 
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These validated constructs provided the basis for the structural 
model. 
 

Quantitative Phase: PLS-SEM Analysis 
In the second phase, a structured questionnaire was administered to 
289 participants representing the same expert categories. Data were 
analyzed using Partial Least Squares Structural Equation Modeling 
(PLS-SEM) via SmartPLS software. PLS-SEM was chosen due to: 
- The predictive and exploratory nature of the research, 
- The inclusion of higher-order and formative construct, and 
- Potential non-normality in expert response distributions. 
 

Model evaluation followed established metrics, including 
reliability (Cronbach’s alpha and composite reliability), convergent 
validity (AVE), discriminant validity, and structural path significance 
(t-statistics and p-values). Multi-collinearity was assessed using VIF 
values, all of which were below the acceptable threshold. Confidence 
levels were set at 95% with corresponding significance thresholds of p 
< 0.05. 
 

3. Research Findings 
The results of the structural model confirm that adverse selection 
exerts a direct and significant positive effect on default risk in 
participatory contracts (β = 0.299, p < 0.01). The components of adverse 
selection are strongly driven by: 
- Lack of transparency in customer information (β = 0.932, p < 0.001), 
- Misalignment of objectives between partners (β = 0.887, p < 0.001), 
and 
- Insufficient assessment of entrepreneurial competence (β = 0.885, p < 
0.001). 
 

This highlights that default risk in participatory financing is not 
merely a result of financial capacity constraints, but is deeply rooted in 
information imbalances and strategic behavior at the contract initiation 
stage. 

The model further demonstrates that Web3 technologies have a 
significant mitigating influence. The path coefficient for Web3’s direct 
effect on reducing default risk is negative and statistically meaningful 
(β = −0.214, p < 0.01). Additionally, Web3 reduces the negative effects 
of adverse selection and information asymmetry, as shown by 
reversed and weakened path effects in the Web3-enhanced 
environment. 

Key Web3 mechanisms enabling this outcome include: 
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- Real-time transparency and immutable information records, 
- Smart contracts that automate profit-sharing and enforce 
commitments, 
- Decentralized digital identity (DID) systems that support reliable, 
tamper-proof credit histories, 
- Tokenization of collateral and tangible/ intangible assets, enabling 
verifiable and liquid security guarantees, 
- Reduced monitoring and enforcement costs due to auditability of on-
chain transactions. 
 

4. Discussion and Conclusion 
The findings of this research indicate that the primary barrier to 
effective participatory financing in Islamic banking is not merely 
structural or regulatory, but fundamentally informational. Adverse 
selection emerges where transparency, competence assessment, and 
goal alignment are weak. Conventional mechanisms—such as 
collateralization and post-contract supervisory audits—provide only 
partial and reactive mitigation. In contrast, Web3 offers a proactive and 
systemic solution by embedding transparency, verifiability, and 
automated compliance directly into the contract infrastructure. 

By shifting the reliance from personal trust to systemic trust, Web3 
supports the original normative philosophy of Islamic finance: 
equitable profit-and-loss sharing, partnership-based financing, and 
ethical allocation of capital. From a policy perspective, adopting Web3 
frameworks may substantially increase the feasibility and 
attractiveness of participatory financing modes for Islamic banks that 
currently avoid them due to high default exposure. 

This study contributes to the academic discourse on risk 
management in Islamic finance by demonstrating a structural linkage 
between information theory, contract design, and emerging 
decentralized technological capabilities. Practically, the research 
proposes a hybrid risk-management strategy, integrating traditional 
credit evaluation frameworks with Web3-based transparency, identity 
assurance, and automated enforcement. 

Future work should examine regulatory, Shariah governance, 
cybersecurity considerations, and interoperability standards needed to 
implement Web3-based participatory financing systems at scale. 
Nonetheless, the present results indicate that intelligent and compliant 
adoption of Web3 can significantly reduce default risk and enable the 
revival of participatory financing models in Islamic banking. 
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 چکیده

 . مقدمه و هدف 1

اقتصاد اطلاعات،   هی عدم تقارن اطلاعات در نظر  یاصل   یامدهای از پ  یکی عنوان  به  ینیکژگز
مسئله در عقود    نی. اشودیمحسوب م   یاعتبار   یقراردادها  یداریپا  یبرا   یجد  ید یتهد

  ی شتر یهستند، شدت ب  انیبر مشارکت در سود و ز  یکه مبتن  یاسلام  یبانکدار  یمشارکت
در    ینیاز کژگز  ینکول ناش  سکیر  تیری مد  یسنجامکان. هدف پژوهش حاضر،  ابدییم

مشارکت بهره  یعقود  فناور  یریگبا  شناسا  ۳وب   یاز  بر  تمرکز  ا  ییو    جادکننده ی عوامل 
 فناورانه است. ی راهکارها قیها از طرو نحوه کاهش آن ینیکژگز

 

 ها. مواد و روش2

  ی نیو اجماع بر عوامل مؤثر بر بروز کژگز  یی شناسا  یبرا  یاز روش دلف  ،یفیدر بخش ک
  ،یبانک  سکیاعتبارات و ر  رانیاستفاده شد. جامعه خبرگان شامل مد  یدر عقود مشارکت

ف  دی اسات    1402ها در سال  داده  ،یبود. در بخش کم   ی ماسلا  تکنیدانشگاه و مشاوران 
از    یگردآور استفاده  با  و  بر حداقل مربعات    یمبتن  ی معادلات ساختار   یساز مدل شده 

م PLS-SEM)  یجزئ روابط  شفاف  یرهایمتغ  انی(،  عدم  )شامل  اطلاعات    تی پژوهش 
  یفناور  ،ینیعدم تطابق اهداف شرکا، کژگز  ،یمتقاض  یفقدان شناخت تخصص   ،یمشتر
 .دینکول( آزمون گرد سکیو ر ۳وب
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 ق یتحق یهاافته ی. 3

نکول دارد    سکیبر ر  یو معنادار  میاثر مستق  ینینشان داد که کژگز  PLS-SEMمدل    جینتا
(β = 0.299, p < 0.01همچن .)و   یمنف  ریتأث  ،یانجینقش م  قیاز طر  ۳وب  یفناور  ن،ی

  ی رهایمتغ  انی(. در مβ = -0.214, p < 0.01)  کندینکول اعمال م  سکیبر ر  یمعنادار
 یمتقاض  یو فقدان شناخت تخصص   یاطلاعات مشتر   تیفافعدم ش  ،ینیمؤثر بر بروز کژگز

 نقش را داشتند.  نیشتریب
 

 ی ریگجه ی. بحث و نت4

  رمتمرکز،ی غ  تال یجید  تیمانند هو)  ۳وب  یهایکه استفاده از فناور  دهدینشان م  هاافتهی
کاهش عدم تقارن    ت،یشفاف  جادیبا ا  تواندی( مشدهعیهوشمند و دفترکل توز  یقراردادها

محدودساز  و  رفرصت  یرفتارها  یاطلاعات  کاهش  به  عقود    سکیطلبانه،  در  نکول 
ا  یمشارکت بر  کند.    ر ی )نظ  سکیر  تی ریمد  یسنت   یها روش  بی ترک  ،اساس  نیکمک 
  ی و کارآمد برا  یعمل  یچارچوب  ۳فناورانه وب   یهارساختی( با زقیو اخذ وثا  ی گرغربال 

فراهم    یاسلام  ی در بانکدار  یمشارکت  ی قراردادها  ی داریپا  ش یمنابع و افزا  صیبهبود تخص
 . آوردیم
 

کلیدی: نکول   ؛کژگزینی  واژگان  مشارکتی  ؛ریسک  وب   ؛ عقود  اطلاعات    ؛۳فناوری 
 . PLS-SEM ؛نامتقارن
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 مقدمه 

نظر کژگز  هیدر  اطلاعات،  وضع  1ینیاقتصاد  دل  یتیبه  به  که  دارد  تقارن    لیاشاره  عدم 
م  سو  انیاطلاعات  طرف  یدو  انتخاب  احتمال  ک  یها قرارداد،    ش یافزا  ترنییپا  تیفیبا 

  «ییمویمفهوم با عنوان »بازار ل  نی. انجامدیبه شکست بازار ب  تواندیامر م  نیو ا  ابدییم
آکرلو  بارنینخست سال    فتوسط  بازارهامیلادی    1970در  در  شد.    ،یاعتبار   یمطرح 
  یواقع  ی هایژگیاز و  یناآگاه  ل یبه دل  گذار،هیسرما  ا یدهنده  معناست که وام  نیبد  ی نیکژگز
  ی قرار دهد که دارا  یانیمتقاض   ار یممکن است ناخواسته منابع خود را در اخت  ،یمتقاض

تعهدات    یفایعدم ا  احتمال   دهیپد  نی(. اAkerlof, 1970هستند )   ینکول بالاتر  سکیر
 دارد.  یاساس تیاهم یمال  یقراردادها   یداریپا یآن برا تی ریو مد دهدیم شی را افزا

داده  کیکلاس  یهاپژوهش م نشان  نامتقارن  اطلاعات  که  سهم  تواندیاند    یبندهیبه 
افزا  نیمنجر شود؛ بد  یاعتبار انتظار، برخلاف    اینرخ سود    شی صورت که  بازده مورد 

دهندگان را  وام  جهیرا کاهش دهد و در نت  انیمتقاض  تیفی ک  نیانگیتصور، ممکن است م
محدو  ریناگز را  اعتبار  عرضه  ب  دسازد  به  بهره،   ش یافزا  یجابه  گر،ید  انیکنند.  نرخ 
نامطلوب   انیکنند تا از ورود متقاض یبند رهیعرضه وام را ج دهند یم  حی دهندگان ترجوام

 (. Stiglitz & Weiss, 1981شود )  یریجلوگ
کژگز  در پ  ینیمقابل  م  شی که  رخ  قرارداد  عقد  ا  «ی»کژمنش  دهد،یاز  از  نعقاد  پس 

م بروز  رفتارها   یعنی  ابد؛ییقرارداد  اتخاذ  منافع    ای  سکیپرر  یاحتمال  با  ناسازگار 
دهد.    شی احتمال نکول را افزا  تواندیمنابع، که م  کنندهافتی در  یاز سو  هیسرما  کنندهنیتأم

 ار یبس  انیمشارکت در سود و ز  تی ماه  لیدلبه  یمشارکت  یدها دو مسئله در قراردا  نیا
 مطالبات معوق شوند.   شیمنجر به افزا توانندیاند و مبرجسته
  یاعتبار   ینکول در قراردادها   سک یو ر  ی نیمرتبط با کژگز  اتیپژوهش ابتدا ادب  نیا  در

در    یبه عقود مشارکت  ژهیطور و. سپس بهشودیآن مرور م  تیری مد  یهاوهیمتعارف و ش
متقارن در آن پرداخته خواهد شد. در  از اطلاعات نا  ی ناش  ی هاو چالش  یاسلام   یبانکدار 

  یها و روش  یبررس  هاسکیر  نیسنجش و کاهش ا  یبرا  شدههارائ  یها یساز ادامه، مدل 
سازوکارها  همچون  نکول  احتمال  تشر  یدهعلامت  ، یغربالگر  یکاهش  نظارت    ح یو 

 
1. Adverse Selection 
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در کاهش    نیچو بلاک  ۳مانند وب  نینو  یها ینقش فناور   زی ن  یانی . در بخش پاگرددیم
 شود. یم  یبررس یمشارکت  ینکول در قراردادها  سکیعدم تقارن اطلاعات و ر

 

 . ادبیات نظری و پیشینه پژوهش 1
 

 کژگزینی و ریسک نکول در تأمین مالی متعارف . 1-1

  ی مورد بررس ی اعتبار  یطور گسترده در بازارهابه ینیمتعارف، مسئله کژگز ی در نظام مال
  یدسترس  لیبه دل  لات،یاند که اعطاکنندگان تسهها نشان دادهقرار گرفته است. پژوهش

اند که  مواجه  سکیر  نیهمواره با ا  ان،یمتقاض  یاعتبار  تی فیناقص به اطلاعات درباره ک
افزا  شتریب  سکیپرر  انیمشتر شوند.  وام  م  شیجذب  بهره  غربال   تواندینرخ    یگر به 

  یها نرخ  رشیبالاتر حاضر به پذ   سکیبا ر  رندگانیگوام  تنها  را یمعکوس منجر شود؛ ز
 & Stiglitz)  شوندیاز بازار خارج م  سکیرکم  رندگانی گوام  جه،یبالاتر هستند و در نت

Weiss, 1981 .) 
  دی از تشد  یری جلوگ  ینرخ بهره، برا   هیرویب  ش یافزا  یجا ها بهبانک  ،یط یشرا  نیچن  در

به  میلادی    1990دهه    لی. از اواآورندیم   یاعتبارات رو  یبند هیمعمولًا به سهم  ،ینیکژگز
در    ی نیاز کژگز  ی نکول ناش  سکیو کاهش ر  یی شناسا  ی برا   ی گوناگون  یهابعد، روش

 است.  هشد شنهادیمتعارف پ یدهوام ندیفرآ
آلتمن و   Zمانند مدل    یازدهیامت  ی هامدل   توسعه  : ی اعتبار   ی ازدهی و امت   یاعتبارسنج  •

داده  یمبتن  یهاسپس مدل  تفک  یهابر  امکان  از  خوش  انیمتقاض   کی کلان،  حساب 
و    ی خیتار  ی هااز داده  ی ریگبا بهره  ق یدق  ی بدحساب را فراهم کرده است. اعتبارسنج

نامناسب    ،یاعتبار   ی هاگزارش انتخاب  و  داده  کاهش  را  اطلاعات  تقارن  عدم 
براکندیرا محدود م  رندگانیگوام   یها و شرکت  یدفاتر اعتبارسنج  جادیمثال، ا  ی. 

تا تصواز کشورها به بانک  یار یدر بس  یاعتبار   یبند رتبه   ی ریها کمک کرده است 
متقاضشفاف بازپرداخت  توان  و  سابقه  از  ابه  انیتر  آورند.    یگر غربال   نیدست 
 .رودیبه شمار م ینیکژگز رابردر ب ی خطوط دفاع نیاز نخست یک ی یاطلاعات 

در    ینقش مهم  قهیوث  افت یاند که درنشان داده  ی نظر  مطالعات  ها: و ضمانت   قه ی وث  •
کژگز ب  ینیکاهش  به  ا  یگرغربال   ینوع  یگذارقهیوث  گر،ید  انیدارد.    جادیخودکار 
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  تیدارند و نسبت به موفق  یترسکیرکم  یهاکه طرح  یانیتنها متقاض  رای ز  کند؛یم
هستند. در مقابل،    یکاف  قهیحاضر به ارائه وث  کنند،یاحساس م  یشتریب  نانیخود اطم
پرر دل  سک یافراد  ب  لیبه  نتوانند    شتریاحتمال  است  ممکن  وث  ا ینکول    قه ینخواهند 

تأم )  نیمناسب  بدBester, 1985کنند  تما  قهیوث  ب،یترت ن ی(.   رندگانی گوام  زی سبب 
. در  دهدیبانک را کاهش م انیز زی شده و در صورت نکول ن سکیاز پرر سکیرکم

و   ق یوثا  افتیدر در  یشتر یب  یر یگبه بعد، سخت  1990متعارف از دهه    ینظام بانک
اعمال شده است تا احتمال    یاعتبار  مهیب  ایشخص ثالث مانند ضامن معتبر    نیتضام

 . ابدیکاهش   یاز انتخاب نادرست متقاض ی نکول ناش

)مانند    ی هیشروط تنب  ی که دارا  ییقراردادها  یطراح  دار: و مشوق   ی ه یتنب   ی قراردادها •
بر اساس وضع  لیتعد  ری )نظ  یعملکرد  یها مشوق  ای(  ریتأخ  مهیجر بهره   ت ینرخ 

  نینکول است. اگرچه ا  سکیکاهش ر  یها از روش  گر ید  یکیبازپرداخت( باشند،  
  از   تواند ینکول م  مهیجر اند، اما وجود  مرتبط یاز همه با مسئله کژمنش  ش یها بروش

برا  را منصرف کند.  افراد بدحساب  قراردادها  یابتدا  بانک  یمثال، در  ممکن    ی وام 
  قه یوث  ای  افته ی   شی از تعهدات، نرخ بهره افزا  یاست شرط شود که در صورت تخط

افراد با احتمال    جهیو در نت  بردینکول را بالا م  نهیهز  ی سازوکار  نیضبط شود. چن
همان   نی(. اWang & Zhang& Liu,, 2019  شوند یوام م  ینکول بالا کمتر متقاض

  ز ین  نیچبلاک  یفناور  یها براپژوهش  ینکول است که برخ  نهیهز  شی سازوکار افزا
 شودیموجب م  یدفترکل عموم  ی سوابق نکول رو  یثبت دائم  یعنیاند؛  گزارش کرده

پرر پنهان  سکیافراد  قصد  منف که  سابقه  س  یکردن  وارد  کمتر  شوند    ستمیدارند، 
(Wang & Chen, 2019 .) 

نظارت پس از    یها متعارف با توسعه نظام  یهابانک  مستمر:  ش ینظارت و پا   بهبود  •
از    یر یگبهره  ای  یحقوق  انیمشتر  یمال  یهاصورت  یا دوره  یوام، مانند بررس  یاعطا
و احتمال نکول را    یاند مشکل کژمنش رصد مصرف وام، تلاش کرده  یبرا   ی فناور

  لات یتسه  افتیپس از در  رندهیگوام  یمال  تیکاهش دهند. هرچه عملکرد و وضع
شناساشفاف امکان  باشد،  نشانه  ییتر  اجرا   یهازودهنگام  و  اقدامات    ینکول 

. شودیم  شتریب(  یلیتکم  قهیدرخواست وث  ای)مانند مذاکره مجدد قرارداد    رانهیشگیپ
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  ای  یکار پنهان  یبرا  رندهیگوام  زهی انگ  ،یهی تنب  یدر کنار ابزارها  نیهمچن  تیشفاف  نیا
 .دهدیانحراف را کاهش م

 

موارد   بر  بازارها   ادشده،یعلاوه  سازوکارها   یمال  یتجربه  که  است  داده    ینشان 
در    یگروه  یدهمثال، در وام  یکمک کنند. برا   ی نیبه کاهش کژگز  توانندیم   زی نوآورانه ن

مشکل اطلاعات نامتقارن درباره اعتبار    شودیسبب م  یجمع  ت یاتکا بر مسئول  زاعتبارها،یر
ظهور    ن،ی. همچنابدیگروه کاهش    ینظارت متقابل اعضا   و  یضمانت جمع  قیاعضا از طر

سال بههمتا  ی دهوام  ی هاپلتفرم در  کژگز  ر،ی اخ  ی هاهمتا  قالب  ینیچالش  در    د یجد  یرا 
ز است؛  کرده  غ  رایمطرح  به  ابیدر  واسطه، سرمابانک  با  گذارانهیعنوان  خود   دیخرد 

 کنند. یابیرا ارز رندگانیگوام یاعتبار  تیفیک
همتا  بههمتا  ی دهبا وام  یبلوک  رهی زنج  یفناور  بیکه ترک  دهدینشان م  ریاخ  مطالعات

را    سکیرو کم  تیفیباک  رندگانیگوام  زیو تماداده    شی را افزا  یاطلاعات   تیشفاف  تواندیم
 (. Yan & Zhou, 2023کند )  لیتسه

 

 عقود مشارکتی در بانکداری اسلامی و چالش کژگزینی. 2-1

از ربا و    ز یپره  ان،یهمچون مشارکت در سود و ز  یبر اصول  یاسلام  ی و مال  یبانکدار 
مانند مضاربه و   یچارچوب، عقود  نیاستوار است. در ا  رمولد یغ  یهاتیاجتناب از فعال
بر اساس    رایاند؛ زعنوان عقود مطلوب مطرحبه  یاز منظر نظر  یو حقوق  یمشارکت مدن

منابع(   کنندهافتیدر ای نی( و عامل )کارآفرهیسرما کنندهنی أم ت   ای)بانک  گذارهیها سرماآن 
ز و  مشوندیم  کیطرح شر  انیدر سود  انتظار  توز  نیا  رودی.  به  عادلانه    عیمشارکت، 

از    شیحال، تجربه ب  نی. با انجامدیبازانه بسفته  یهازهیو کاهش انگ  نیطرف  انیم  سکیر
محدود    اریعقود بس  نیاز ا یعمل  استفادهنشان داده است که   ی اسلام یچهار دهه بانکدار

مانند    ترسکیرکم  ای  از عقود با بازده ثابت  دهندیم  حیترج  یاسلام  یها بانک  شتریبوده و ب
(.  Aggarwal & Yousef, 2000)  رندیو استصناع بهره بگ  کی مرابحه، اجاره به شرط تمل

مپژوهش فاصله  به  یتئور  انیها  را  اجرا  ناشو  و   ماز عد  یطور عمده  اطلاعات  تقارن 
 (. Dar & Presley, 2000اند )دانسته یندگیمشکلات نما
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به  در بانک  مضاربه،  سرماعنوان  قرارداد  محدود  ه،یصاحب  درباره    یاطلاعات 
  نیدارد که قرار است تأم  ی طرح  یواقع  تیدرباره ماه  زی و صداقت عامل و ن  هایژگیو

ب  یمال به  ام202۳)  2سلمان   انیشود.  در  اساس  تیوضع  نی(،  مشکل  م  یدو  : دهدیرخ 
  نانیکارآفر  تیفیک  یدرستبه  تواندینم  انکب  رایاز انعقاد قرارداد، ز  شی پ  ینینخست، کژگز

عامل ممکن است با    رایپس از انعقاد قرارداد، ز  یکند؛ دوم، کژمنش  یابیرا ارز  یمتقاض
دو   نیا  بیبا منافع بانک انجام دهد. ترک   ریمغا  ای  سکیپرر   یاتکا به منابع بانک اقدامات 

بالاتر از    ی در عقود مشارکت  هیعدم بازگشت سرما  ای نکول    سکیر  شودیمشکل باعث م 
 با بازده ثابت باشد. یا عقود مبادله

اانجام  یهاپژوهش در  داده  زین  رانیشده  در  نشان  بازپرداخت  عدم  احتمال  که  اند 
است و    شتر یو مرابحه ب  یمانند فروش اقساط   یانسبت به عقود مبادله  یمشارکت  لات یتسه

مثال،   ی رو هستند. براروبه  یدتر یشد  ی رجاریبا مطالبات غ  لات ینوع تسه  نیها در ابانک
حاکگزارش قا  یها  بخش  بانک  یتوجه  بلاست  معوق  مطالبات  عقود  از  به  مربوط  ها 

و نبود   لاتیبر مصرف تسه ینظارت ناکاف  لیدلبه را یو مشابه آن است؛ ز یمشارکت مدن
طرح  یاطلاعات   تیشفاف  سرمادرباره  بازگشت  است    هیها،  نشده  انجام  قرارداد  مطابق 

ها موجب شده است  تجربه  نی(. ا1۳94،  یانی هست  یابوالحسنو    نجبر فلاحری،  )بهاروند
  یبانکدار   ات یقانون عمل   ح یدر عمل با وجود تصر  ران،یدر ا  ژهیوبه  ، یاسلام  یها انککه ب

و عمدتاً فقط در    رند یکار گبه  ی فراوان  اط یاحت  یمشارکت  لات یتسه   ی بدون ربا، در اعطا
 یعقود رو  نیاست، به ا  یقطع  باًیبازده طرح تقر  ایوجود دارد    یکاف   قیکه وثا  یموارد

به  گزارشآورند.  نمونه،  مرکز  یهاعنوان  م  رانی ا  یبانک  سال   دهدینشان  در    ی هاکه 
دهه   پرتفو 1۳90و    1۳80مختلف  درصد  ده  از  کمتر  به  بانک  لاتیتسه  یواقع  ی،  ها 

ع  افتهیاختصاص    انیبر سود و ز  یمبتن  یهامشارکت   ق یاز طر  لاتیمده تسهو بخش 
 (.1۳96پرداخت شده است )نظرپور و اولاد،   نیبازده مع یعقود دارا

بانک در    ،یها آن است که در عقود مشارکتبانک  اطی احت  یاصل  لیدل  ،یمنظر نظر   از
طرح ندارد و سطح اطلاعاتش    تیری در مد  یچندان  اریاست، اما اخت  کی شر  انیسود و ز

بانک منجر    انیبه ز  تواندیعدم تقارن اطلاعات م  نیاست. بنابرا  ترنیینسبت به عامل پا

 
2. Salman 
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  دانند یم  یرا عامل اصل تی و مسئول اریاخت  انی( عدم توازن مم2000) ۳ی شود. دار و پرسل
به    یاندک  لیحفظ منافع سهامداران، تما  ی برا  یاسلام  یهابانک  رانیمد  شودیکه سبب م

در    یاسلام  یهابانک  گر،ید   انیداشته باشند. به ب  یمشارکت  یاستفاده گسترده از ابزارها 
ترج )  ک،یشر  یجابه  دهندیم  حیعمل  باشند  بازدهKhan, 2010بستانکار  تا  ثابت    ی( 

ر  افتیدر و  کمتر  سکیکرده  ا  ی نکول  شود.  آنان  اهداف    تیوضع  نیمتوجه  با 
اولعدالت هم  یاسلام  ی ار بانکد  هیمحورانه  به  است.  تعارض  از   یاریبس  لیدل  نیدر 

راه دنبال  به  نما  یبرا  ییهاحلپژوهشگران  مشکلات  مشارکت  یندگیکاهش  عقود    یدر 
 (. Iqbal & Mirakhor, 2007) ابدی شی عقود در عمل افزا نیاند تا سهم ابوده 

 

 مشارکتی سازی ریسک نکول ناشی از کژگزینی در عقود شناسایی و مدل. 3-1

 یکاهش آن، ط  یراهکارها   یو طراح  ینکول در عقود مشارکت  سکیدرک بهتر ر  یبرا
ها  مدل   نیاند. اآورده   یرو  یساز هیو شب  ینظر   یساز پژوهشگران به مدل   ریسه دهه اخ
بر پا اثر عدم  بنا شده و تلاش کرده  یندگینما  یهاقراردادها و مدل   هی نظر  هیعمدتاً  اند 

 کنند.   یریگاندازه ی عملکرد قرارداد مشارکت  ای نکول احتمال    تقارن اطلاعات را بر
 4انتخاب معکوس  یهابا استفاده از مدل   ینیکژگز  لی تحل  ج،ی را  یکردهایاز رو  یکی

  طیچرا در شرا  دهدیم  حیاست که توض   یکردیاست. منظور از مدل انتخاب معکوس، رو
افراد   نامتقارن،  ب  ترنییپا  تیفیک  یدارا   یها طرح  ایاطلاعات    ی برا  یشتریاحتمال 

اانتخاب دارند.  کژگز  نیشدن  با  نزد  ینیمدل  ن  ی کیارتباط  آن  مترادف  اما  . ستیدارد 
که مدل انتخاب معکوس    ی اشاره دارد، در حال  سک«ی»ورود افراد پرر  دهی به پد  ی نیکژگز

  ن اینادرست چگونه به ز  نشیگز  نیتا نشان دهد ا  کندیارائه م  یاضیو ر  ی لیسازوکار تحل
است    دهیپد  ک ی  ی نیگزکژ  ن،ی(. بنابراStiglitz & Weiss, 1981)  شودیمنجر م  ی نظام مال

 .شودیآن محسوب م  نییتب یبرا  ی و مدل انتخاب معکوس ابزار نظر
است. در   ی گرو غربال   یدهعلامت یهایاز باز یریگبهره  ،یساز مدل   گرید  کردیرو

طرف  یکی  کرد،یرو  نیا م  ن یاز  عامل(  طر  تواند ی)معمولًا  وث  قی از    ا ی   نیتضم  قه،یارائه 
  شنهاد یخود ارسال کند. در مضاربه، پ  تیفیمثبت درباره ک  یگنالی س  ه،یمشارکت در سرما

 
3. Dar & Presley 
4. Adverse Choice Model 
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  نیرا همراه با بانک در طرح مشارکت دهد تا ا هی سرما از  یبخش  نیشده است که کارآفر
شفاف و ارائه   یدهگزارش نیطرح باشد. همچن تیبه موفق یو نانیاز اطم یااقدام نشانه

 عدم تقارن اطلاعات را کاهش دهد.  تواندیتوسط عامل، م  یادوره یمال  یهاصورت
تأکم202۳)  سلمان   ی ابزارها  نیترمهم  «یگر و »غربال   «یدهکه »علامت  کندیم  دی ( 

  ی از سو  یدهکه اقدامات علامت  یاگونههستند؛ به  یدر عقود مشارکت  ینیمواجهه با کژگز
  ی گرو غربال   ردیگی( صورت متیتعهد به شفاف  ای  نی)مانند ارائه تضم  تی فیباک  نانیکارآفر

  یها یو استفاده از فناور  انیمشتر  یاعتبار   یبند ها، رتبهطرح  لی تحل  قی توسط بانک از طر
نظارت مستمر و در صورت لزوم    یو  ز،ی ن  یحل کژمنش  ی. برا شودیانجام م   ی اطلاعات 

از    یبیترک  ،یطور کل. بهکندیم  شنهادیبا بازده ثابت را پ  نی گزی جا  یاستفاده از قراردادها
  ،یگرو غربال   یدهاز عقد با علامت  شیرا به همراه دارد: پ  جهی نت  نیدو مرحله بهتر  نیا

 ساختار مشارکت. می و پس از عقد با نظارت و تنظ
  یعقود مشارکت  سکیر   یابی به ارز  ی صورت موردبه  ی متعدد  ی هاپژوهش  ران،یا  در

  ی ندگی( با استفاده از مدل نما1۳96)  ی طور نمونه، قواماند. بهپرداخته  نهیبه  یهاو ارائه مدل 
و    ریمناسب، مانند اختصاص سهم سود متغ  یزشیقرارداد انگ  ینشان داده است که طراح

انگیم  ف،یعملکرد ضع  مهیجر به  انیمتقاض  ی هازهیتواند  تنها    میتنظ  یا گونهرا  که  کند 
مطلوب شکل    ینیبا بازده مطلوب وارد قرارداد شوند و خودگز  یها طرح  یدارا  نانیکارآفر

  ، یفاز  یمراتبسلسله لیتحل  ندیاز فرآ  یر یگ( با بهره1۳97نظرپور و اولاد )   نی. همچنردیگ
اند و  کرده  یبندتیمعدن را اولوصنعت و    نکدر با  یو کژمنش  ین یعوامل مؤثر بر کژگز

طرح«    تی و »شفاف  «یمشتر  ی »سابقه اعتبار  ق«، یو وثا  هانیتضم  ت یفیاند که »کگرفته  جه ینت
 دارند. ینینقش را در کاهش کژگز نیشتریب

نکول در عقود    سکیاست که ر  نیا  یو خارج  یداخل  اتیاجماع ادب  ،یطور کل  به
م  یمشارکت مجموعه  توانیرا  ابزارها  یابا  مد  یاز  از    تی ریمکمل  بهبود  کیکرد:  سو، 

ارز  ندیفرا و  سو  ش یپ  5یابیانتخاب  از  و  قرارداد؛  تنظ  گر، ید  یاز  و  کنترل    م ینظارت، 
 قرارداد.  یپس از اجرا  6ها مشوق

 
5. Ex-ante 
6. Ex-post 
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بر شناسا  ،ینظر  یکردهایرو  نیا  رش یپژوهش، ضمن پذ   نیا  در عوامل    ییتمرکز 
  یفناور   یها تی و سنجش قابل  یروش دلف  قی اطلاعات نامتقارن از طر  طیدر شرا  شدهجادیا

عدم تقارن    یریگکاهش شکل  نه یزم  ق،ی طر  ن ینکول است تا از ا  سک یدر کاهش ر  ۳وب  
 نکول فراهم شود. سکیر ت یو در نها ینیکژگز ،یاطلاعات 

 

 راهکارهای کاهش ریسک نکول در عقود مشارکتی . 4-1

نکول    سکیکاهش ر  ی برا  ی گوناگون  ی هاروش  ،یو مطالعات تجرب  هایساز مدل بر اساس  
 : شودیشده است که در ادامه مرور م شنهادیپ یدر عقود مشارکت ینیاز کژگز  یناش
است.    تی شفاف  شی حل عدم تقارن اطلاعات، افزا  دیکل  :ی اطلاعات   ت ی شفاف   ش یافزا  •

اقدام دق  یهر  اطلاعات  اخت  یترقیکه  دهد    اریدر  قرار  در    ایبانک  را  عامل  رفتار 
اقدامات    نی. اکندیکمک م  یو کژمنش   ینیمعرض مشاهده قرار دهد، به کاهش کژگز

  یبازرسمنظم،    شدهیحسابرس   یمال  یها صورت  افتی باشد )مانند در  یسنت  تواندیم
)مانند    نینو  ای(  یشرکت مشارکت  رهی مدئتیحق نظارت در ه  یاعطا  ایطرح،    یادوره 
پ  ایوجوه    انیجر  ی ارصد لحظه  یبرا  تال یجی د  یهااده از سامانهاستف    شرفتیروند 

که    کنندیدر عقد مضاربه شرط م   یاسلام  یها بانک  یمثال، برخ  یطرح(. برا  یکیزیف
بانک نگهدار  ردهارائه ک   یفصل  یها مضارب گزارش نزد همان    ی و حساب پروژه 

مانع    زاتیاقدامات شفاف  نی(. اSalman, 2023وجوه قابل رصد باشد )  انیشود تا جر
شده و احتمال نکول    رمرتبطیغ  یهاتیمانند مصرف منابع در فعال  ییهاسوءاستفاده
 . دهدیرا کاهش م

اشاره شد، مشارکت   تر شی که پ گونههمان  : ن ی با کارآفر   سک ی اشتراک ر  ی سازوکارها •
  نیتضام  افت ی در  ایبه مشارکت دوطرفه(    طرفه کیبه  مضار  ل ی)تبد  یمال  ن یعامل در تأم

عامل را همسو با بانک سازد.   یها زهیکرده و انگ  فایا  ی دهنقش علامت  تواندیاز او م
بانک بس  یاسلام  یهادر عمل،    ا ی  قهیثو  یدر عقود مشارکت  یاز موارد حت  یاریدر 

از دست    یبرا   ی زیچ  ان، یتا عامل در صورت ز  کنند یم   افتیضمانت شخص ثالث در
  کند،یرا محدود م انی امر در ظاهر دامنه مشارکت در ز نیدادن داشته باشد. اگرچه ا

 & Iqbalکاهش احتمال نکول کاربرد دارد )  یبرا   ی اط یاحت  ری تدب  کی عنوان  اما به
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Mirakhor, 2011 کرد    یحطرا یرا به نحو  ی عقود مشارکت  توانیم  ن،ی(. افزون بر ا
تا فشار کمتر باشد  بانک وابسته به عملکرد  بر عامل وارد شود و   یکه سهم سود 

  اتیبر مشوق، در ادب  یمبتن   ی نوع قراردادها  نیگردد. ا  جاد ی بهبود عملکرد ا  زه یانگ
 . اندهمورد بحث قرار گرفت شده«لی تعد یها تحت عنوان »مضاربه یاقتصاد اسلام

چندجانبه:   ی بخش تنوع  • مشارکت  ر  یها از روش  گرید  یکی  و  نکول،    سکیکاهش 
طرح   کیدر    گذارهیو مشارکت چند سرما   یمشارکت  یهادر سبد طرح  یبخشتنوع

  ،ییکایصورت سندپروژه به  کیبه    گذارهی سرما  ایاست. در صورت ورود چند بانک  
  شی طرح افزاامکان نظارت مشترک و تبادل اطلاعات فراهم شده و دقت در انتخاب  

  ای   یاسلام  ریخطرپذ   یگذار هیسرما  یها صندوق  لیتشک   نیهمچن.  ابدییم
  لیخرد تشک  گذار هیها که از منابع چند سرمامشارکت در طرح  ی وقف  یها صندوق

بهره  گذار هی هر سرما  سک یر  تواندیاند، م شده با  و  داده    رانی از مد  یریگرا کاهش 
 ,Hasan, Majdi & Tarekشود )  تر یاانتخاب و نظارت حرفه  ندیمتخصص، فرا

عدم تقارن اطلاعات   ، یاحرفه یها عنوان واسطهبه توانندیم  یینهادها نی(. چن2018
 را کاهش دهند.

شفاف که حقوق    یچارچوب قانون  وجود  :ی و قرارداد  یحقوق  یها چارچوب  بهبود  •
در کاهش    ی اساس  یکند، نقش  نییتب ی روشنبه  یرا در عقود مشارکت  ن یطرف فی و تکال

دارند، در صورت    ی کارآمد  یکه قانون ورشکستگ  یینکول دارد. در کشورها  سکیر
شده    شنهادیپ  نیروشن است. همچن  انیز  میو تقس  هیتسو   هیبروز مشکل در طرح، رو

  ی ور، دسترسمانند حق عزل عامل در صورت قص   یشروط قرارداد  ندناست که گنجا 
حساب اطلاعات  به  داور  ی هابانک  شرط  حل  ی طرح،  سرو  اختلاف    ع، یوفصل 

ب  سکیر  تواندیم از  و  )  هیرفتن سرما  نینکول  دهد   ,Hussain, Binzرا کاهش 

Mata & Wulff, 2024ا در  نظارت   زی ن  رانی(.  جلوگ  ریاخ  یمقررات  از    یر یبر 
  دیدر طرح موردنظر تأک  لاتیو الزام مصرف منابع تسه  یعقود مشارکت  شدنیصور

  ک یستمات ینکول س  سکیکاهش ر  یاز راهکار کلان برا   یاند که بخشداشته  یشتریب
 .رودیشمار مبه یاسلام  یدر شبکه بانک
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 چین( در کاهش ریسک و بلاک  3های نوین )وب نقش فناوری . 5-1

  ژهیوبه  تال،یج ید  یها یکاربرد فناور  ر،یاخ  یها پژوهش در سال   نینو  یاز محورها   یکی
از اطلاعات نامتقارن    یناش  ی هاسکیر  تی ری، در مد۳و وب  شدهعی دفترکل توز  یفناور

گفته    رمتمرکزیغ  یها و سامانه  نیچبر بلاک  ی مبتن  نترنتی به ا  ۳است. وب   ی در امور مال
طور  به  هایژگیو  نی. اکندیو عدم تمرکز را فراهم م  یری رناپذ ییتغ  ت،یکه شفاف  شودیم

کژگز  توانندیم  میمستق کژمنش  ینیمشکلات  برخ  یو  ادامه،  در  دهند.  کاهش  از    یرا 
از عدم تقارن اطلاعات، چه در حوزه    ینکول ناش  سکیدر کاهش ر  نیچبلاک  یکاربردها 

 :شودیو چه متعارف، مرور م یاسلام یمال
قابل   ت ی شفاف  • غ  کی  نیچبلاک   ها:تراکنش   ی اب ی رد   ت یو  فراهم    ریی تغرقابلیدفترکل 

ثبت    نیقابل مشاهده است. ا  نفعانیذ  یها بر آن ثبت و براکه تمام تراکنش  کندیم
ناظران مجاز( بتوانند    ازی)و در صورت ن  یقرارداد مشارکت  نیطرف  شودیسبب م  یدائم
به  انیجر را  با طرح  مرتبط  معاملات  و  لحظهوجوه  در    یاطور  کنند.    جه، ینترصد 
موجب    شتریب  ت ی. شفافابدی یارائه اطلاعات نادرست کاهش م  ا ی  ی کارپنهان  ی فضا

دشوارتر بتوانند منابع را جذب کنند؛    یرواقعیغ  یهاطرح  ای متقلب    نانیکارآفر  شودیم
 ان یاست. به ب  یر یگیقابل پ  یر اقدام مالثبت شده و ه  رهیها بر زنجسوابق آن  رایز
 & Wang, Zhang)   دهدیم  شی و نکول را افزا  ییگوروغد  نهیهز  نیچبلاک  گر،ید

Liu, 2019مال مؤسسات  ن  ی (.  ا  ز یمتعارف  برابرده  ی پ  ت یمز  نیبه  نمونه،    ی اند؛ 
  ی نیعملاً کژگز  نیچبلاک  تی اشاره کرده است که شفاف  ی مود  ی مؤسسه اعتبارسنج

  ارهمگان آشک   یو اطلاعات مرتبط برا  یده وام  یاستانداردها  رایز  دهد،یرا کاهش م
 (. Moody’s, 2021است )

  شودیگفته م  ییهوشمند به کدها  قرارداد  خودکار:  ی اجرا   ی هوشمند برا  ی قراردادها •
به  نیچبلاک  یکه رو را  و مفاد قرارداد   .کنندیم  یصورت خودکار عملاجرا شده 

کرد که هرگاه طرح    ی ز یربرنامه  یقرارداد مضاربه را طور   کی   توانینمونه، م  یبرا
  نیشود. ا  ع یتوز  یصورت خودکار و آندست آورد، سهم بانک و عامل بهبه  یسود

سود   میاز تقس  تواندیعامل نم رایز  دهد،ینکول عامدانه را کاهش م  سکیر  زوکارسا
همچن زند.  باز  جر  ی بندها  ن یسر  و  تخلفات  با  طور  به  تواندیم  زی ن  هامهیمرتبط 
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  رمتمرکز یخودگردان غ  یها سازمان  شنهادیپ  یها حتپژوهش  یخودکار اجرا شود. برخ
(DAOبرا را  آن نقشکرده  مطرح  یمشارکت  یهاطرح  تیریمد  ی(  و اند که در  ها 

 ,Mazza)  شودیم  فی هوشمند تعر  یدها طور کامل توسط قرارداقواعد مشارکت به

2025 .) 

در انتخاب    یاصل   یهااز چالش  یکی  :رمتمرکز ی غ  یو سابقه اعتبار   تال ی ج ید   ت یهو  •
  جاد ی امکان را ا  نیا  ۳است. وب  ی اطلاعات اعتبار  کپارچهیمناسب، نبود نظام    ک یشر

  رمتمرکزیغ یو سابقه اعتبار  تال یجیشناسه د یبنگاه دارا  ایکرده است که هر شخص  
  ن ی. استین  ی که بر عملکرد گذشته او استوار است و قابل دستکار  یاباشد؛ سابقه

کرده و از جذب   یابی سرعت ارزرا به ی متقاض  تیفیتا ک   کندیها کمک م بانک بهامر 
پرر پژوهش    یریجلوگ  سکیافراد  زائو کنند.  و  مم 202۳)  7یان  نشان  در    دهدی( 

سازوکارها همتابه  یدهوام از  استفاده   نیب  زی تما  تواندیم  ی نیچبلاک  یهمتا، 
  یر یجلوگ  ید یتقل  یکند و از رفتارها  تی را تقو  سکی و پرر  سکیرکم  رندگانیگوام
 .دینما

  سکیر  تواندیم  نیچبلاک  یفناور  :ی واقع   یی با دارا   وند یو پ   عت ی شر   سکی ر   کاهش  •
  یواقع  یهاییدارا  یساز مثال، توکن  یکاهش دهد. برا  زیرا ن  عتیعدم انطباق با شر

بلاک بستر  م   نیچبر  دارا  هایگذارهیسرما  شودیموجب  پ  یها ییبه    وندیمشهود 
صور  معاملات  از  و  همچن  ی ری جلوگ  یبخورند  هوشمند    ی قراردادها  نیشود. 

ابطال   ای کنند و از بروز اختلاف   نیرا تضم  عت یبا اصول شر  مستمرانطباق   توانندیم
اعتماد سرما  نیا  دهندی. مطالعات نشان مندینما  یریقرارداد جلوگ را    گذارانهی امر 

ر  شیافزا و  م  سکیداده  کاهش  را   & Truby, Abdullah)  دهدینکول 

Mazraani, 2021; Mazza, 2025 .) 
 

مزا وجود  بلاک  ۳وب  یهایفناور  یعمل  یسازادهیپ  ادشده،ی  یایبا  در   نیچو 
فراهم  یمشارکت  لات یتسه نظارت   یحقوق  یهارساختی ز  یسازمستلزم  است.   یو 

با  ی قراردادها نمونه  به  دی هوشمند  قانون  شوند.  شناخته  استناد  قابل  معتبر  اسناد  عنوان 

 
7. Yan & Zhou 
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ارائه کرده   نهیزم  نیاستاندارد در ا  یچارچوب  8قالانتقابل  یک یدرباره اسناد الکترون  ترال یآنس
ا(UNCITRAL, 2017)  است بر  علاوه  پول   تیرعا  ن،ی.  با  مبارزه  و    ییشوالزامات 

  ، یاسلام  ی است. در حوزه بانکدار  یضرور  ی مجاز  یهاییمرتبط با دارا  ی هادستورالعمل
از منظر    ار   یساز توکن  ی هاهوشمند و مدل   ی صحت قراردادها  ی فقه  ی لازم است شوراها

 ,Iqbal & Mirakhor, 2011; Truby, Abdullah & Mazraaniکنند )  دییتأ  عتیشر

2021 .) 
عمل بعد  مهم  یکی  ،یات یدر  برا  رساختی ز  جادی ا  ازها ی نشی پ  نیتراز    یمناسب 

وثبه  هاییدارا  یسازتوکن ا  یگذارقهیمنظور  در  توث  نه،ی زم  نیاست.  جامع    ق«ی»سامانه 
  ی مناسب  یربنا یز  تواند یاست، م  یانداز در حال راه  راً ی که اخ  ییو دارا  ی وزارت امور اقتصاد

فراهم    یک یصورت الکترونرا به  قیوثا  یو آزادساز   ی ریرهگ  ثبت،سامانه امکان    ن یباشد. ا
 ،یشود. در عقود مشارکت  کپارچه ی  نیچبلاک  ی آن را دارد که با فناور  ت یو قابل  کند یم

  توانندیمطالبات م  ری نامشهود نظ یها ییدارا  ای   زاتی و تجه  نیمشهود مانند زم  یها ییدارا
وثبه توکن  ا  یگذار قهیصورت  افزا  ر ام  ن یشوند.  سهولت    ت،ی مالک  تیشفاف   ش یموجب 

 .شودیها مبانک ینکول برا  سکیوانتقال و کاهش رنقل
ها منعکس شوند  در ترازنامه بانک  دی با  نیچبر بلاک  ی مبتن  ی هاییدارا  ن،یبر ا  افزون

استاندارده ارزش  9ی المللنی ب  یحسابدار   یا و  طبقه  ی گذاردرباره  رعاآن  ی بند و    ت یها 
 Corda  ای  Hyperledger Fabricمانند    10مجاز   یهااستفاده از شبکه  ،یشود. از منظر فن

تر است. در مناسب  یبانک  طی مح  یها براداده  یمحرمانگ  تی و رعا  یکنترل دسترس  لیدلبه
 یات یح  اریبودن آن بس  یینها  نیو تضم  هیقواعد تسو  فیدر تعر  ینقش بانک مرکز  ت،ینها

پول ناظر  نهاد  مداخله  بدون  که  چرا  متوکن  ی ریکارگبه  ،یاست؛    ی هاسکیر  تواند یها 
 (. BIS, 2025; FSB, 2024کند )  جادیا  یمال یو گزارشگر ینگیدر نقد ی دیجد

  ینیاز کژگز  ینکول ناش  سکیر  تی ریمد  دهدیپژوهش نشان م نهیشیاساس، پ  نیا  بر
بوده است.   یاسلام  یمتعارف و هم در مال  یمال  نیهم در تأم  یاساس  یهااز چالش  یکی

مشروط و نظارت    یعقدها   ،یریگقهیوث  ،یمانند اعتبارسنج  ییدر بخش متعارف، ابزارها
 

8. UNCITRAL 
9. IFRS; FASB 
10. Permissioned 
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از انتخاب   یر کاهش نکول ناشد ینسب تی و موفق فتهکار رطور گسترده بهپس از اعطا به
  ، ینظر  تیجذاب  رغمیعل  ی عقود مشارکت  ،یاسلام  یاند. در مالداشته  رندگانیگنادرست وام

  یمورد استفاده قرار گرفته و سهم محدود  اطیمشکلات اطلاعات نامتقارن با احت  لیدلبه
و    یزشیانگ  یسازوکارها   یراح ط   تیبر اهم  یو خارج  یاند. مطالعات داخلدر عمل داشته

بتوانند بدون    یاسلام   یهاکه بانک  یا گونهدارند؛ به  دیعقود تأک  ن یا  یا یاح  یبرا  ینظارت 
تأم  ینگران به  گسترده،  نکول  روش  ی رو  یمشارکت  ی مال  نیاز  مانند    ییهاآورند. 

  ی گر(، غربال نیارائه تضم  ای   یا هیمشارکت سرما  قی )از طر  ن یتوسط کارآفر  ی دهعلامت
  ه یمشارکت بر پا  ی هانسبت  می(، تنظیکیو الکترون  یسنت  ی کمک ابزارها)به  ی بانک  قیدق
شده مطرح  یاز جمله راهکارها   ،یا با مبادله  یمشارکت  یقراردادها  بی طرح، و ترک  سکیر

 (.1۳96 ،یهستند )قوام اتیدر ادب
  ها سکیر  نیا  تیریدر مد  ید یانداز جدچشم  نیچمانند بلاک  نینو  یهایفناور  ورود

اتکا    شودیسبب م  رمتمرکز،یشفاف و غ  ی رساختیز جاد یبا ا ن یچفراهم کرده است. بلاک
  تواند یم  رییتغ  نیبر کد بدهد. ا  یو مبتن  یستمیخود را به اعتماد س  یجا  یبه اعتماد فرد

  ی( و هم کژمنشتال یجید  ی تر و سابقه اعتبارآگاهانه  یریگ میتصم  قی)از طر  ینیهم کژگز
  ازمندین  هاتیظرف  نیاز ا  یر یگخودکار قراردادها( را کاهش دهد. البته بهره  یکمک اجرا )به

  نانیاطم  دیبا  ژهیواست؛ به  دیجد  یها یبا فناور  یو شرع  یحقوق  یهاانطباق چارچوب
معتبر هستند    یو فقه  یاز نظر حقوق  هوشمند  یو قراردادها  تال یجیحاصل شود که اسناد د

آموزش   ن،ی. افزون بر اشودیم تیرعا یخصوص میداده و حر تیامن و مسائل مربوط به
 است. یابزارها ضرور نیا  رشی پذ   یبرا ی در صنعت مال یساز و فرهنگ

  یها یو فناور یمال یادغام مهندس  یسوپژوهش به اتیگفت ادب توانیمجموع م در
به  نینو است؛  کرده  ترک  یا گونهحرکت  با    ی قراردادها  ،یگر غربال   یها روش  بی که 
نسل    یریگامکان شکل  ،ین یچمحور و بلاکداده  یبا ابزارها  سکیر  یبخشو تنوع  یزشیانگ
مشارکت  ی دیجد عقود  م  ی از  عدالت  شودیفراهم  اصول  با  هم  مالکه    ی اسلام  یمحور 

ادهدینکول را کاهش م   سکیسازگار است و هم ر انداز هرچند در مراحل  چشم  نی. 
بر    یمبتن  یاسلام  یمشارکت مال  یهااز آن در قالب پلتفرم  ییهااما نمونه  است،  نیآغاز
 . شدبا یمشارکت یسرآغاز تحول در بانکدار  تواندیدر حال ظهور است و م  ۳وب
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 . روش پژوهش 3

  ی برا  یو بوم  ی عمل  یارائه راهکارها  یدر پ   را ی است؛ ز  یمطالعه از نظر هدف، کاربرد   نیا
مد بانکدار  سکیر  تی ریبهبود  نظام  ا  یدر  در  ربا  ماهباشدیم  رانیبدون  نظر  از    ت، ی. 

  ی نقش اکتشاف  یفیمعنا که بخش ک   نیاست؛ به ا  ی بیو از نوع ترک  ی لیتحل- یفیپژوهش توص
  یساز با مدل   یبر عهده دارد و بخش کم  یدی کل  یها و سازه  رهایمتغ  ییدر شناسا  یو نظر

 . دهدیقرار م یمرحله نخست را مورد آزمون تجرب ی ها افتهیها، آن انی م یروابط عل
 

 ضرورت استفاده از رویکرد ترکیبی . 1-3

و فناورانه است. از    یاطلاعات   ،یقرارداد  ،یاز ابعاد رفتار   یقی موضوع پژوهش حاضر تلف
بدون ربا    یداشته و در بافت بانکدار   یانتزاع  یتیماه  ینیهمچون کژگز   یمیآنجا که مفاه

  ن ییکشف و تب  ی برا  یفیاز روش ک  یریگبهره  کنند،یم  دای پ  یخاص  یها یژگیو  رانیدر ا
و سنجش    یبه چارچوب نظر   یاعتباربخش  ی حال، برا  نی بود. در ع  ی ها ضرورابعاد آن

 لازم بوده است.   زی ن ی، استفاده از روش کم۳وب یفناور  ریتأث یتجرب
ابتدا    کهیطوراست؛ به  یاکتشاف  یمتوال   یطراحپژوهش از نوع    نیدر ا  یبیترک  کردیرو

شده و سپس در بخش    ییمهم شناسا  یرهای(، عوامل و متغی)روش دلف  ی فیدر بخش ک
مفهوم  ،یکم دادهاستخراج  یمدل  کمک  به  ا  یکم  یهاشده  است.  شده  نوع    نیآزمون 

  یدر حوزه بانکدار   نیشی پ  یکمبود الگوها  وموضوع    یبا توجه به تازگ   ژهیوبه  ،یطراح
 تناسب را با اهداف پژوهش داشته است. نیشتری، ب۳وب یبر فناور یمبتن  یاسلام

 

 فرآیند اجرایی پژوهش . 2-3

 پژوهش حاضر در سه گام اصلی اجرا شده است:
 : اکتشافی  کیفی  تحلیل –مرحله اول   •

o شکل عوامل  استخراج  برای  دلفی  روش  در اجرای  کژگزینی  دهنده 
 شارکتی. عقود م

 :PLS مفهومی های مدل   طراحی –مرحله دوم  •

o ؛ های کیفیها و متغیرهای پنهان از یافتهاستخراج سازه 
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o   طراحی مدل برای تحلیل رابطه بین عوامل اطلاعاتی، رفتاری و نقش
 .در کاهش ریسک نکول   ۳وب   فناوری

 :هامدل  آزمون و کمی تحلیل  –مرحله سوم  •

o ؛ یافته برای سنجش متغیرهاساختنامه طراحی پرسش 

o دادهجمع حوزه آوری  متخصصان  و  بانکی  مدیران  خبرگان،  از  ها 
 ؛ تک اسلامیفین

o داده نرمتحلیل  از  استفاده  با  برازش   SmartPLS افزارها  آزمون  و 
 . هامدل 

 

 بخش کیفی پژوهش . 3-3

عوامل مؤثر بر    ییدر شناسا  ژهیواز مسئله پژوهش، به  یبخش  یاکتشاف   تیبا توجه به ماه
کژگز مشارکت  ینیبروز  عقود  رو  ،یدر  از  ا  یفی ک  کردیابتدا  شد.  با    نیاستفاده  بخش 

دهنده  اجماع درباره عوامل شکل  جادیو ا  ییو با هدف شناسا  یاز روش دلف  یریگبهره
 . دیاجرا گرد  ینیکژگز

 

 روش دلفی. 1-3-3

د  اجرای  از  اصل  : لفی الف( هدف  به  ی هدف  به    یابیدست  ،یدلف  کی تکن  یریکارگاز 
  ی نیبر بروز کژگز  رگذاریعوامل تأث  نیتردرباره مهم  یو دانشگاه  یخبرگان بانک  انی توافق م

  یرانی ا  یهاتجربه بانک  یو ناهمگون   یدگیچی بوده است. با توجه به پ  یدر عقود مشارکت
پنهان و معنادار    یرها یمتغ  یی ناساامکان ش  یروش دلف  ،یاطلاعات اعتبار  تیری مد  نهیدر زم

 را فراهم ساخت. یبخش کم یساز جهت استفاده در مدل 

 انجام شد: ی درپیدر سه مرحله پ یروش دلف :ب( مراحل اجرای دلفی 
o مربوط به    یباز شامل چهار سؤال اصل   یا نامهپرسش  (:یرحله اول )اکتشاف م

  ،یاقتصاد اسلام  دی نفر از خبرگان )اسات   18  یو برا  نیتدو  یعقود مشارکت
ها منجر  پاسخ  لی( ارسال شد. تحلیبانک  سکی اعتبارات و مشاوران ر  رانیمد

 شد.   یشنهادیعامل پ 1۳  هیاول ییبه شناسا



 1404 تابستان | 34 پیاپی | چهارم شماره | چهاردهم سال                               812

o  یا نامهدر قالب پرسش  شدهییشناسا  عوامل  بسته(:  ی دوم )نظرسنج  مرحله  
ط مع  یبرا  کرتیل  یادرجهپنج  فیبا  شد.  ارسال  اجماع    یارهایخبرگان 

  دیی عنوان ملاک تأبه  1کمتر از    اریو انحراف مع  ۳.5از    شیب  ن یانگی شامل م
 عوامل در نظر گرفته شد. 

o  که در دور دوم در آستانه    یعوامل  (:ییسوم )بازخورد و اجماع نها  مرحله
خبرگان ارسال    ی مجدداً برا  یکل  ج یمبهم بودند، همراه با ارائه نتا  ایحذف  

 . دیگرد دییتأ  یمدل مفهوم یعنوان ورودبه  یی سه عامل نها ت،یشد. در نها
 

 IQR ≤ 1  و  1  ≥  اریانحراف مع  یبر مبنا   یاجماع در مراحل دوم و سوم دلف  اریمع
کار رفته و قابل استناد هستند؛  به  یدلف  یشناختدر مطالعات روش  ارهایمع  نیشد. ا  نییتع
شاخص معتبر توافق گزارش    ،یانقطهپنج تا هفت  یها اسیمق   یبرا  SD ≤ 1آستانه    ژه،یوبه

 Okoli & Pawlowski, 2004; Franc, Klein & Rehman, 2023; Nasaشده است )

et al., 2021 .) 
 

نمونه  روش  و  خبرگان  جامعه  اسات   : ری گی پ(  شامل  هدف    ی دانشگاه  دی جامعه 
بانکدار بانک  سک،یر  رانیمد  ،یاسلام  یمتخصص در حوزه  نظام   رانیو مد  یمشاوران 

بانک نمونهاعتبارات  روش  بود.  بهبه  یریگها  و  هدفمند  روش    یر یکارگصورت 
 انجام شد.  11ی برفگلوله

 

 :  ت( ابزار گردآوری و تحلیل دلفی 

o باز و بسته یها نامهها: پرسشداده یابزار گردآور 
o و درصد    اری انحراف مع  ن،یانگیشامل م  یفی ها: آمار توصداده  ل یتحل  روش

 هاپاسخ ییو واگرا ییهمگرا ینمودارها یتوافق، همراه با بررس
o اری و انحراف مع ۳.5  ≤ ن یانگیکه م   یعامل در صورت  دیی اجماع: تأ شاخص  

 باشد  1 ≥
o مورد استفاده:   افزارنرمExcel 

 
11. Snowball 
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اند  عبارت شدند PLS گذار مدل که پایه عوامل نهایی تأییدشده:  ث( نتایج نهایی دلفی 
 از:

 : عدم شفافیت اطلاعات مشتری (1

o وکار و منابع  عدم ارائه کامل اطلاعات مربوط به ساختار کسب  ا ی  یساز پنهان
 ؛ یمال

o یینمابزرگ یدارا  ای یرواقعی غ  یهاطرح ارائه . 

 : فقدان شناخت تخصصی متقاضی (2

o از سطح مهارت کافی  ارزیابی  برای اجرای  نبود  نیاز  مورد  یا تخصص  ها 
 ؛طرح

o جای ارزیابی کارشناسیها و روابط، بهها بر مبنای معرفیتصویب طرح . 

 : عدم تطابق اهداف شرکا (۳

o   بازه زمانی و روش بانک و متقاضی در میزان سود،  بین اهداف  اختلاف 
 ؛ اجرا

o کرد سرمایه مشارکتنگی در نحوه هزینهناهماه. 
 

و اجماع خبرگان انجام    ی نظر  ی بر اساس مبان  یبنددسته  نیلازم به ذکر است که ا
 PLS  یپنهان در مدل ساختار  یرهایعنوان متغعوامل در مرحله بعد به  نیا  شده است.

 مورد استفاده قرار گرفتند. 
 

 12تحلیل کمی . 3-4

قرار گرفته    لیوتحلهی نامه مورد تجزپرسش  قیاز طر  شدهیگردآور  یها بخش، داده  نیدر ا
مربوط    ی فیانجام شده است. ابتدا آمار توص  یآمار   یر یگجهی پژوهش نت   یهاهیو درباره فرض

داده  اجرا  یهابه  از  مورد  پرسش  یحاصل  پژوهش  مفروضات  و سپس  ارائه شده  نامه 
بر است.  گرفته  قرار  از شاخصداده  فی توص  یاآزمون  فراوان  ییهاها  و درصد    یمانند 

  ی نامه، براپرسش  ییو روا  ییایپا  یپس از بررس  ،یاستفاده شد و در سطح استنباط   یفراوان
از مدل   لیتحل ادیاستفاده گرد  ی معادلات ساختار  یابیروابط  از    ی کیپژوهش،    ن ی. در 

 
12. PLS-SEM 
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گرفته    کاربه  1۳ی مربعات جزئ  لروش حداق  یعنی  یمعادلات ساختار   یابیمدل   یهاکیتکن
 (. 2018Wu ,هاست )سازه نی ب انسیشد که تمرکز آن بر وار

عل  یبرا روابط  مفهوممطرح  یآزمون  مدل  در  استفاده شد.   PLS-SEMاز    ،یشده 
 عبارت بودند از: کردیرو نیانتخاب ا لیدلا 

 دارد؛  ینیبشی پ-ینییهدف پژوهش جنبه تب  (1
سازه  ساختار  (2 شامل  برخ  ی امرتبه  ی هامدل  (  وی)فرمات   وی فرمولات   یها سازه  یو 

 تر است؛ آن مناسب یبرا  PLSاست که 
خبرگان )احتمال عدم نرمال بودن(   یهاداده  تی نفر( و ماه  289نمونه )  اندازه (۳

 .کندیم  هیرا توج PLS کردیرو
 

 . ضریب اطمینان در این پژوهش 1-4-3

احتمال بروز خطا در    گر،ید   انیدرصد در نظر گرفته شد؛ به ب  95پژوهش    نانیاطم  بیضر
 . باشدیم 0.05سطح خطا برابر   ن،یدرصد است. بنابرا 5معادل   هاینیبشیپ  جینتا

 

 پژوهش  یمدل مفهوم  یبررس. 2-4-3

رو  یمعادلات ساختار  یابیمدل  جزئ   کردیبا  مربعات    ی برا  یآمار  یکردیرو  ،یحداقل 
  ن یپنهان است. ا یرهایشده و متغمشاهده  یرها ی متغ  انیم  ده یچی پ  رهیروابط چندمتغ  لیتحل
وار  یعل  یابیمدل   ینوع  کردیرو به حداکثر رساندن  با هدف  که   شدهنییتب  انسیاست 

  انس ی بر کووار  یمبتن  یابیبرخلاف مدل   یژگیو  نیکند. ایپنهان وابسته عمل م  یها سازه
(CB-SEM  است که تمرکز آن )میبدون توجه مستق  ینظر   انسی کووار  سی ماتر  دیبر بازتول  

 .باشدیم شدهنییتب  انسیبه وار
مناسب  کردیرو  نیا بر  براعلاوه  در مدل   یها نمونه  یبودن  با حجم   ییهاکوچک، 
-PLSکه    جی . برخلاف تصور رادهدیارائه م  یمناسب  لیقدرت تحل   ز یبزرگ ن  ی هانمونه

SEM ی ایاجرا شود، مزا یدرستروش به نیکه ا یهنگام پندارد،یم یسطح  یکردیرا رو  
 دارد. CB-SEMبا  سهیدر مقا یتوجهقابل

 
13. Partial Least Squares Structural Equation Modeling (PLS-SEM) 
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سازه  نیا  یمفهوم  مدل  شامل  برا  یهاپژوهش  است.  بالاتر  چن  یمرتبه   نیبرآورد 
رو  شنهادیپ  یگوناگون   یهاروش  ،ییهامدل  جمله  از  است؛    ی هاشاخص  کردیشده 

  یا مرتبه یها سازه لیمعتبر در تحل یها که از روش 15یا مرحلهو روش دو 14تکرارشونده 
 . روندیشمار مبه

 :شودیم میخود به دو نوع تقس یا مرحلهدو کردیرو
 16؛شدنیگزیجا یا مرحلهدو کردیرو (1
 .17مجزا  یا مرحلهدو کردیرو (2

 

نظر نحوه اجرا  کردیدو رو  نیا اندک  یاز  تفاوت    گریکدی با    یمدل در دو مرحله، 
کل ساختار سازه مرتبه بالاتر در مرحله    شدهنیگزیجا  کردیعنوان نمونه، در رودارند. به

  نییمرتبه پا  ی هاسازه  ی مجزا ابتدا تنها اجزا  کرد یکه در رو  ی در حال  شود؛ینخست اجرا م
 .شودیم یو سپس مدل مرتبه بالاتر بررس رندی گیقرار م  لیمورد تحل

دست  به  یمشابه  جینتا  توانندیم  یا مرحلهدو  کردیهر دو نسخه رو  نکهیتوجه به ا  با
 Sarstedt, Ringleوجود ندارد )  یگر یبر د  یکی  حیترج  یبرا   یاکنندهقانع  لیدهند، دل

& Hair, 2019ی ریگآنکه در پژوهش حاضر لازم بود بخش اندازه  لیحال، به دل  نی(. با ا  
دسازه هم  پاها  مرتبه  سطح  بررس  نییر  بالاتر  مرتبه  سطح  در  هم  رو  یو   کردیشود، 

 کار گرفته شد. به یاعتبار مدل مفهوم  یابی ارز یمجزا برا  یا مرحلهدو 
 

 PLSدر روش  گیریجامعه آماری و شیوه نمونه . 5-3

 است:   یپژوهش شامل سه گروه اصل  نیا یجامعه آمار 
  160)  یو خصوص  یدولت  یها در بانک  سکیو ر  یو کارشناسان اعتبار  رانیمد (1

 ؛ نفر(
 ؛ نفر( 56) ی اسلام یدانشگاه و پژوهشگران فعال در حوزه بانکدار  دی اسات  (2
 . نفر( 7۳) ی مال ی هاتکنیو ف یدر عقود اسلام یو حقوق یفن مشاوران (۳

 
14. Repeated Indicators Approach 
15. Two-Stage Approach 
16. The Embedded Two-Stage Approach 
17. The Disjoint Two-Stage Approach 



 1404 تابستان | 34 پیاپی | چهارم شماره | چهاردهم سال                               816

 

پ به  توجه  ماه  یدگی چیبا  و  نمونه  یلیتحل  تیموضوع  روش  از    یریگپژوهش، 
مرتبط، تسلط    یا انتخاب افراد نمونه شامل سابقه حرفه  یارها ی استفاده شد. مع  18هدفمند 

 بوده است.  یاسلام   یبانکدار یبا ساختارها ییو آشنا سکیبر مباحث ر
معادلات    یساز در مدل «  10نفر بوده و با توجه به »قاعده    289  یینمونه نها  حجم

 ,Hair)  و معتبر است  یبرازش مدل کاف  یحجم نمونه برا   ن ی، اPLS  ردکیبا رو  یساختار 

, 2017Hult, Ringle & Sarstedt .) 
 

 
 ی در عقود مشارکت  پژوهش کژگزینی مفهومی  : مدل(1)  شکل

 ( یدلف جی مستخرج از نتامنبع: )
 

 
18. Purposive Sampling 
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 گیری. بررسی برازش مدل اندازه 6-3
 

 . معیارهای روایی و پایایی مدل 1-6-3

پا  ییروا معسنجه  ییایو  از  ابزار    یابی ارز  یبرا   یضرور   یارهایها  صحت  و  دقت 
  ا یابزار پا  کیمعنا که اگر    نیاست؛ به ا  ییروا  یشرط لازم برا  ییای هستند. پا  یریگاندازه

  یتصادف  یبا خطا  ییای را نشان دهد. پا  دهیپد  کی و معتبر    یمقدار واقع  تواندینباشد، نم
روا بنابرا  یریگهاندازمنظم    یبا خطا  ییو  است.  ارتباط  طر  شی افزا  ن،ی در  از    ق یدقت 

از کاهش    یصحت ناش  شیو افزا  شودیم  ییای پا  شیموجب افزا  یتصادف  یکاهش خطا 
 .بخشدیرا بهبود م  ییمنظم، روا  یخطا

تأ  د یبا  یی ابزارها، سنجش روا  ی اعتبارسنج  ند یفرا  در انجام شود؛    یی ایپا  دیی پس از 
  گر،ید انی. به بشودیمحسوب نم ی شرط لازم است اما شرط کاف یی روا ی برا ییای پا  رایز

حال، در عمل  نی. با استی لزوماً معتبر ن ایباشد، اما هر آزمون پا ایپا دیهر آزمون معتبر با
را    ییروا  زی ن  ییایو کاهش پا  شودیمنجر م  زی ن  ییروا  شی به افزا  ،ییای پا  شیاغلب افزا

 است.   یریگاندازه  ندیاز خطاها در فرا  یادهنده وجود مجموعهنشان  رایز  کند؛یم  فیتضع
شامل سه    ییایپا  یارهای، معSmartPLSافزار  در نرم  یانعکاس  یریگدر مدل اندازه

 است:  ریشاخص ز
 ؛هاشاخص  نانیاطم  تیقابل (1
 ی؛ بیترک یی ایپا (2
 .کرونباخ یآلفا (۳

 

 همگرا است.  ییمرحله، روا نیدر ا ییروا یاصل  اریمع نیهمچن
 : 19پایایی 

مشابه دوباره به کار گرفته شود،    طیدر شرا  یر یگکه اگر ابزار اندازه  دهد ینشان م  یی ایپا
  ه یبر پا  ی معادلات ساختار  یابیآمده مشابه خواهند بود. در مدل دستبه  جیتا چه حد نتا

ها، شاخص  نانیاطم  ت یقابل  یارها ی ها بر اساس معشاخص  یی ایپا  ،یحداقل مربعات جزئ
 .شودیم نییکرونباخ تع یآلفا و  یبیترک یی ایپا

 
19. Reliability 
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 روایی همگرا:  

  ی خود است. برا  یهاشاخص  انسیوار  نییسازه در تب  کیتوان    زانی م  انگریهمگرا ب  ییروا

 .شودی( استفاده مAVEشده )استخراج انسیوار نیانگیو م یعامل  یآن، از بارها  یابیارز
عامل  یدر صورت  بار  از  بزرگ  هاهی گو  یکه  ب  0.7تر  سازه  درصد    50از    شیباشد، 

 .شودیم دیی لازم تأ  ییایو پا  کندیم نییرا تب ه یگو انسیوار
مقدار    ییروا  د ییتأ  یبرا   نیهمچن از  بزرگ  د یبا  AVEهمگرا،   باشد   0.50تر 

(Hair et al, 2019, p. 8 .) 
 

 . بررسی ثبات درونی و روایی همگرا 1-1-6-3

 . دهدیم نشانرا  های مدل ریمتغ یهمگرا  ییمربوط به روا  جنتای (1) جدول 
 

 مشارکتی  در عقود  ینیمدل کژگز: نتایج بررسی ثبات درونی (1)جدول  

لفه ؤ م  لفه ؤ م  بار عاملی  شاخص    بار عاملی  شاخص  

اطلاعات عدم تقارن   

1 سؤال  0.71 

 فناوری

 ۳وب 

16 سؤال  0.831 
2 سؤال 17 سؤال 0.749   0.839 
۳ سؤال 18 سؤال 0.711   0.818 
4 سؤال 19 سؤال 0.707   0.824 
5 سؤال 20 سؤال 0.997   0.857 
6 سؤال 21 سؤال 0.716   0.823 
7 سؤال 22 سؤال 0.69   0.834 
8 سؤال  0.718 

 کژگزینی 

2۳ سؤال  0.853 
9 سؤال 24 سؤال 0.703   0.871 
10 سؤال 25 سؤال 0.784   0.868 
11 سؤال 26 سؤال 0.791   0.896 
12 سؤال 27 سؤال 0.8   0.865 
1۳ سؤال  0.787 

 ریسک نکول 
28 سؤال  0.875 

14 سؤال 29 سؤال 0.813   0.824 
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لفه ؤ م  لفه ؤ م  بار عاملی  شاخص    بار عاملی  شاخص  

15 سؤال ۳0 سؤال 0.74   0.865 
۳1سؤال  - -  0.881 
۳2سؤال  - -  0.845 

 تحقیق(های یافته )منبع: 
 

اندازه  ییای پا  د ییتأ  یبرا قابل  ،یریگمدل  طرشاخص  نانیاطم  ت ینخست  از    قیها 
(، مقدار بار  م2017)  دیگرانو    ری. مطابق با نظر هشودیم  یابیارز  یعامل  یبارها   یبررس
گونه که در جدول  باشد. همان  0.4قبول  و حداقل در سطح قابل  0.7از    شیب  د ی با  یعامل

از    شیب  «ی در عقود مشارکت  ینیسازه »کژگز  یها شاخص  ام تم  ی بار عامل  شود،یمشاهده م
 .گرددیم  دییها تأشاخص  ییایپا ن،یاست؛ بنابرا  0.70۳
.  شودیم  ی ها بررساز سازه کی هر   یبرا  یب یترک  ییایکرونباخ و پا   ی گام دوم، آلفا  در

  دی باشد. البته تأک  0.7از    شتریب  دیکرونباخ با  ی(، مقدار آلفا م 2017)  گرانیدو    ر یبر اساس ه
  ی از حذف شاخص با بار عامل  شی مقدار بود، پ  نیکرونباخ کمتر از ا  یکه اگر آلفا   شودیم

باشد، حذف   0.7از  شیب ی بیترک ییای شود. چنانچه پا دهیسنج  یبیترک ییای پا دیبا فیضع
 قبول است(.قابل  زیبه بالا ن 0.6مقدار  یاکتشاف  یها)در پژوهش ستین یشاخص ضرور

آلفا   از که  نسبتاً سخت  یسنت  یکرونباخ روش  یآنجا  پا  یبرا   رانهیگو    ییای سنجش 
نرم پا  PLSافزار  است،  از  استفاده  فراهم م  یبیترک  ییایامکان  روش،    نی. در اسازدیرا 

  ییای رو، پا  نیاز ا  شود؛یها محاسبه مشاخص  یدرون  یها با توجه به همبستگهساز  یی ایپا
آلفا   ترنانهیبواقع  ی اری مع  یب یترک به  برا   ینسبت  پا  ی کرونباخ  محسوب    ییایسنجش 

 .گرددیم
(  AVEشده )استخراج  انسی وار  نیانگیم  قیها از طرسازه  یهمگرا  ییگام سوم، روا  در

باشد    0.50از    شی ب  دیبا  AVE(، مقدار  2017و همکاران )   ری . مطابق با هشودیم   یبررس
 شود.  دیی همگرا تأ ییتا روا

  «یدر عقود مشارکت  ین یسازه »کژگز  یهمگرا برا   ییمربوط به روا  جینتا  ،(2)جدول    در
 شده است. ارائه
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 ی مشارکتعقود در   ینیمدل کژگز: نتایج بررسی روایی همگرا (2)جدول  

 لفه ؤ م 
آلفای  

 کرونباخ 

پایایی  

 ترکیبی 

متوسط واریانس استخراج  

 شده 

 0.7۳7 0.9۳۳ 0.911 ریسک نکول 

 0.71۳ 0.925 0.898 عدم تطابق اهداف شرکا 

 0.551 0.948 0.941 عدم تقارن اطلاعات 

 0.659 0.905 0.864 عدم شفافیت اطلاعات مشتری 

فقدان شناخت تخصصی  

 متقاضی
0.877 0.912 0.675 

 0.69۳ 0.94 0.926 ۳فناوری وب 

 0.758 0.94 0.92 کژگزینی

 (قیتحق یهاافته یمنبع: )
 

  یبیترک  یی ایکرونباخ و پا یآلفا   ریمقاد شود،یمشاهده م( 2)گونه که در جدول  همان
تر  ( بزرگAVEشده )استخراج  انسی وار  نیانگی م  ریمقاد  نی و همچن  0.7تر از  بزرگ  یهمگ

در عقود    ینیمدل »کژگز  یها مؤلفه  یهمگرا   ییو روا  یثبات درون  ن،یهستند. بنابرا  0.4از  
 .گرددیم دیی تأ  «یمشارکت

 

 . بررسی معیارهای مدل ساختاری 2-6-3
 

 خطی . هم 1-2-6-3

  کی)مستقل( در    دهندهحیتوض  ریچند متغ  ایکه دو    دهدیرخ م   یچندگانه زمان  یخطهم
در    یباشند. منظور از همبستگ  گریکدیبا    ییبالا   یخط  یهمبستگ   یدارا   یونیمدل رگرس

 کنندهنییتع  یهمبستگ  ن یمستقل است. شدت ا  یرها یمتغ  انیم  یخط  یوجود وابستگ  نجایا
وجود دارد، اما آنچه    یونی رگرس  یها در اغلب مدل   یخطاست. هم  یخطنوع و درجه هم

  کی کلاس  یها کامل، فرض  یخطوجود هم  رای است؛ ز  یخط هم  نیا  زانی دارد م  تیاهم
 . کندیرا نقض م ونیرگرس
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تورم وار  ،یدر مدل ساختار  یخطهم  یبررس  یبرا (  VIF)  انس ی از شاخص عامل 
  یبرا   ی مدل ساختار  بیباشد. از آنجا که ضرا  5کمتر از    دی با  VIF. مقدار  شودیاستفاده م
  ی ضرور  شوند،یبرآورد م  ی ونیاز معادلات رگرس  یا ها بر اساس مجموعهسازه  نیروابط ب
پ تحل  شی است  ساختار  لیاز  بررس  یرها یمتغ  نیب  یخطهم  ،یروابط  تا    یمستقل  شود 

 هستند.  بیحاصل شود برآوردها ناار نانیاطم
ارز  ندیفرا  نیا مدل   یخطهم  ی ابیمشابه  ا  ینیتکو  یر یگاندازه  ی هادر  با    نیاست، 

محاسبه    یبرا   ی جزئ  ونیدر رگرس  کنندهینیبشینهفته پ  یهانمرات سازه  نجایتفاوت که در ا
در    ینیکژگز  ی مدل ساختار  ی خطآزمون مربوط به هم  جی. نتا شودیاستفاده م VIF  ر یمقاد

کمتر از   یهمگ  VIF ریکه مقاد  دهدیشده است و نشان م رائهدر جدول ا  یعقود مشارکت 
 قبول قرار دارد. در مدل در سطح قابل یخطهم ن،یهستند؛ بنابرا 5
 

 مشارکتی در عقود  ی نی مدل کژگزی ساختار  مدلخطی : نتایج بررسی هم (3)  جدول

 Vifشاخص   عامل 
 1.5۳2 کژگزینی

 1.168 ۳فناوری وب 
 1.148 عدم تقارن اطلاعات 

 (قیتحق یهاافته یمنبع: )
 

 اهه یآزمون فرض .7-3

  ب ی و ضرا  «یدر عقود مشارکت  ی نیشده »کژگزمدل برآورد  ن،یشیپ  حاتیبا توجه به توض
(  ۳)در جدول    م،یمستق  یها هیرد فرض  ای  دییمربوط به تأ  ج ی آن محاسبه شد. نتا  یرها یمس

 ارائه شده است.
  هیباشد، فرض  2.57و    1.96،  1.64تر از  بزرگ  tچنانچه مقدار آماره    ج،ینتا  ریدر تفس
 .شودیم دیی درصد تأ 99و   95،  90 نانیدر سطح اطم بی ترت مورد نظر به

 

 ی در عقود مشارکت  ین یکژگزی ساختار : نتایج بررسی فرضیات مدل (3)جدول  

 مقدار احتمال  tآماره   ضریب مسیر  مسیر 

 0.006 2.813 0.209 ریسک نکول  <- عدم تقارن اطلاعات 
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 مقدار احتمال  tآماره   ضریب مسیر  مسیر 

عدم شفافیت اطلاعات   <- عدم تقارن اطلاعات 

 مشتری 
0.932 156.007 0.000 

 0.000 66.543 0.887 عدم تطابق اهداف شرکا  <- عدم تقارن اطلاعات 

فقدان شناخت تخصصی   <- عدم تقارن اطلاعات 

 متقاضی
0.885 68.817 0.000 

 0.000 16.53 0.595- ۳فناوری وب  <- عدم تقارن اطلاعات 

 0.000 7.459 0.338 کژگزینی  <- عدم تقارن اطلاعات 

 0.000 3.738 0.197- ریسک نکول  <-  ۳عدم تقارن اطلاعاتی در وب  

 0.007 2.746 0.214- ریسک نکول  <-  ۳فناوری وب 

 0.000 5.356 0.299 ریسک نکول  <-کژگزینی 

 0.003 3.057 0.145- ریسک نکول  <- ۳کژگزینی در وب  

 تحقیق(های یافته )منبع: 
 

ساختار  یهاافتهی معادلات  م  یمدل  رابطه    دهدینشان  اطلاعات،  تقارن  عدم  که 
 (. β = 0.209 ،p < 0.01نکول دارد ) سکیر شیبا افزا یمیمستق

 نشان داد: ریمتغ نیا  دهندهلیتشک  یهاسازه یبررس
 ( β = 0.932 ،p < 0.001)  یاطلاعات مشتر تی عدم شفاف −
 ( β = 0.887 ،p < 0.001تطابق اهداف شرکا ) عدم −
 ( β = 0.885 ،p < 0.001) یمتقاض ی شناخت تخصص فقدان −

 

 عدم تقارن اطلاعات هستند.  یریگمؤثر بر شکل یسه عامل اصل
کژگز  جینتا  نیهمچن که  داد  سازه  یکی خود    ینینشان  تقارن    یها از  عدم  بر  مؤثر 

 (. β = 0.338 ،p < 0.001اطلاعات است )
 میرمستقی غ  ش یافزا  سازنهیعوامل زم  ن یا  ،یو مال  یبانک  یها طیدر مح  گر،ید  انیب  به

 .شوندینکول م سکیر
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وضوح قابل مشاهده  نکول به  سکیدر کاهش ر  ۳وب  ینقش فناور  گر،ید  یسو  از
(  β = -0.595  ،p < 0.001)  ۳عدم تقارن اطلاعات و وب  ان یو معنادار م  یمنف  ریاست. مس

 . کاهدیاز شدت عدم تقارن اطلاعات م ی توجهطور قابلبه ۳که وب  دهدینشان م
 :نیهمچن
 β = -0.197  ،pنکول )  سکیو ر  ۳عدم تقارن اطلاعات در بستر وبرابطه   −

< 0.001 ) 
 ( β = -0.145  ،p < 0.01نکول ) سکیو ر  ۳در بستر وب  ینیکژگز رابطه −

 

عدم تقارن اطلاعات در   ای  ینیکژگز  یدر صورت وجود نسب  یآن است که حت  انگریب
 است.   ابندهینکول کاهش سکیها بر ر، اثر آن۳وب

از    یر یو جلوگ  ،یاعتبارسنجقابل  تال یجی د  تیها، هوتراکنش  تی از شفاف  یامر ناش  نیا
 است.  ۳اطلاعات در وب  یدستکار

نکول دارد    سکیبر ر  ی و منف  میاثر مستق  ۳که وب  دهدینشان م   جینتا  ن،یبر ا  افزون
(β = -0.214 ،p < 0.01 .) 

  ی نکول مستقل از سازوکارها  سکیاز کاهش ر  یبخش  دهد ینشان م  میاثر مستق  نیا
 .شودیم  یسوابق ناش  یابی داده و رد  تیدر امن   ۳وب  یذات   یبوده و از کارکردها   یاواسطه

(  β = 0.299  ،p < 0.001)  یسنت  طینکول در مح  سکری   →  ینیکژگز  ریمس  نیهمچن
 نکول است. یهمچنان عامل اصل سکیپرر انیکه انتخاب نادرست متقاض کندیم  دییتأ

  رمتمرکزیغ  یهایفناور  دهدینشان م  ۳و وب  یسنت  طیمح  انیم  هاافتهی  نیا  سهیمقا
 کنند.  یخنث یاد یرا تا حد ز ینیکژگز  یاثر منف توانندیم

روابط   یهستند، تمام   1.96تر از  بزرگ  t  ریتمام مقاد  نکهیمجموع، با توجه به ا  در
آمار  شدهفیتعر نظر  از  مدل  ساختار  یدر  مدل  و  بوده  عقود    ینیگزکژ  ی معنادار  در 

 برخوردار است. یاز اعتبار کاف  یمشارکت
 

 هاگیری و ارائه پیشنهاد نتیجه 

در عقود    ینیاز کژگز  ینکول ناش  سکیر  تیری مد  یسنجپژوهش حاضر با هدف امکان
بهره  یمشارکت فناور   یریگبا  به    ۳وب  یاز  و  در    یاساس  یهااز چالش  یکیانجام شد 
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  ی مشارکت  لاتیآن در نکول تسه  یامدهایعدم تقارن اطلاعات و پ  یعنی  ،یاسلام  یبانکدار 
عوامل    ییبه شناسا  سو کی ( از  کمی–ی فی)ک  ی بیترک  کردیمطالعه با رو   نیپرداخته است. ا

کژگز بروز  بر  مشارکت  ینیمؤثر  عقود  سو  ی در  از  و  بهره  گرید  یپرداخته  از    یر یگبا 
  ی نکول و نقش فناور  سکیعوامل بر ر  ن یاثر ا  ی به بررس  ی معادلات ساختار  یسازمدل 
 اقدام کرده است. سک یر نیدر کاهش ا ی انجی م ر یعنوان متغبه ۳وب

  یریگدر شکل  ی نشان داد که سه عامل اصل  یبر روش دلف  یمبتن   ی فیمرحله ک  ی هاافتهی
 نقش دارند:  یدر عقود مشارکت ینیکژگز

 ی؛ اطلاعات مشتر تی عدم شفاف (1
 ؛ هیماسر  یمتقاض ی شناخت تخصص فقدان (2
 .مشارکت  نیتطابق اهداف و انتظارات طرف عدم (۳

 

کرد که    دییتأ  زین  PLS-SEM  یسازبا استفاده از مدل   یکم  لیحاصل از تحل  جینتا
  ۳وب  یفناور ن،ینکول دارد. همچن  سکیر شی بر افزا یو معنادار  میمستق ریتأث  ینیکژگز

سازوکارها افزا  ییبا  غداده  ت یشفاف  شی همچون  ثبت  ها، تراکنش  ف یتحررقابلی ها، 
ا  ی قراردادها و  مقابل  تال یجید  یبار اعت  تیهو  جاد یهوشمند  شکل    تواندیاعتماد  به 

 از آن را کاهش دهد.   یشدت عدم تقارن اطلاعات و مخاطرات ناش یریگچشم
ساختار  ی هاافتهی   ،یکل  طوربه م  ی مدل  به  دهدینشان    یها یفناور  ی ریکارگکه 

و عدم تقارن اطلاعات را در عقود    ینی کژگز  ی آثار منف  تواندیم  ۳بر وب   یمبتن   رمتمرکزیغ
 نکول را کاهش دهد. سکیر جه یکرده و در نت یخنث یتوجهتا حد قابل  یمشارکت
را آشکار    یپژوهش چند نکته اساس  نیدر ا  یمدل ساختار  لیحاصل از تحل  جینتا

 : سازدیم
  م ینشان داد که عدم تقارن اطلاعات اثر مستق  جینتا  :عدم تقارن اطلاعات   ی نقش محور  (1

از    ریمتغ  نیا  ن،ی(. همچنβ = 0.209  ،p < 0.01نکول دارد )  سکیبر ر  یو معنادار
ک  یامدهایپ  جادی ا  قیطر با  شکل  تیفیمرتبط  موجب  ز  یریگاطلاعات    ریعوامل 

 : شودیم
 ( β = 0.932 ،p < 0.001)  یاطلاعات مشتر تی شفاف عدم −
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 ( β = 0.887 ،p < 0.001تطابق اهداف شرکا ) عدم −
 ( β = 0.885 ،p < 0.001) یمتقاض ی شناخت تخصص فقدان −

 

  م یمستق  ش یعلاوه بر افزا  ، یکه ضعف در تقارن اطلاعات   دهد ینشان م   هاافتهی  نیا
زم  سکیر رفتارها  نه ینکول،  پررفرصت  ی بروز  و  قراردادها  سکیطلبانه  در    یرا 

 . کندیم تی تقو  یمشارکت
اطلاعات    تیبه شفاف  ،یاعتبار  یابی ارز  ندیدر فرا  دیبا  هابانک  :ی کاربرد   دلالت 

داشته    ژهیتوجه و  یمتقاض   ی توان تخصص  یابیو ارز  ن یاهداف طرف  ی بررس  ، یمشتر
 باشند. 

 = βنکول )  سکری  →  ینیکژگز  ریمس:  نکول   دکننده ی عنوان عامل تشد به   ی ن ی کژگز  (2

0.299  ،p < 0.001اطلاعات    طیدر شرا  انی نامناسب مشتر  نش یکه گز  دهدی( نشان م
اقتصاد اطلاعات   ینظر  یبا مبان  جهی نت  نی. ادهدیم  شی نکول را افزا  سکینامتقارن، ر

 همسو است. 

کاسته    ینیاز شدت کژگز  تواندیمحور مهوشمند و داده  یاعتبارسنج   : ی کاربرد  دلالت 
 منابع را بهبود بخشد.  صیو تخص

علاوه بر اثر    ۳وب ینشان داد که فناور  جینتا: ۳وب  ی فناور   ی و کاهش   ی ل ینقش تعد  (۳
از عدم    یناش  ی(، اثر منفβ = -0.214  ،p < 0.01نکول )  سکیبر کاهش ر  میمستق

 مثال:  ی. برا کندیم ل یتعد زی را ن ینیتقارن اطلاعات و کژگز

  ۳مثبت است، اما در بستر وب   یسنت  طینکول در مح  سکیبر ر  ینیکژگز  اثر
 (. β = -0.145  ،p < 0.01و معنادار ) یمنف

- = β)  ابدی یکاهش م  ۳در وب   زی نکول ن  سکی عدم تقارن اطلاعات بر ر  اثر

0.197 ،p < 0.01 .) 
در    یاطلاعات  یهانهیکاهش هز  یعنوان ابزار نهادبه  تواند یم  ۳وب  :ی نظر   دلالت 

 عمل کند.  یعقود مشارکت
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بهره  توانند یم  یاسلام  یها بانک  : ی کاربرد  دلالت  هو  یر یگبا    تال یجی د  تیاز 
نکول    سکیر  میطور مستقبه  شدهعیهوشمند، و دفاترکل توز  یقراردادها   رمتمرکز،یغ

 کنند.   تیریرا مد
مد   ی گذاراست ی س   ت ی اهم  (4 م  هاافتهی:  نکول   سک ی ر   ت ی ری در    ت یریمد  دهد ینشان 

  یمبتن  ینهاد  یراهکارها   بیترک  ازمندیاطلاعات نامتقارن ن  طینکول در شرا  سکیر
  یندگینما  هیکه با نظر  یکردیاست؛ رو  یو اعتبارسنج  ینظارت   یبا سازوکارها  ۳بر وب

 دارد.  ییهمسو هایو باز

نهادها  یمرکز   بانک  :ی کاربرد   دلالت با  ی و  تدو  د یناظر    ی هاچارچوب  ن یبه 
  ی ها داده  یهارساختیز  تیو تقو  یاسلام  یدر بانکدار   ۳وب  یساز ادهی و پ  رشی پذ 

 بپردازند. یاعتبار
 

  یکه عدم تقارن اطلاعات همچنان عامل اصل   دهدیپژوهش نشان م  نیدر مجموع، ا
مشارکت   سکیر عقود  در  باا  ینکول  منف  ۳وب  یفناور  حال،نیاست.  اثر  است    یقادر 

شفاف  ینیکژگز سطح  و  داده  کاهش  بنابرا  یاطلاعات   تیرا  دهد؛  ارتقا    ی ریگبهره  ن،یرا 
وب  از  پا  یی کارا  تی تقو  یبرا   ییمبنا   تواندیم  ۳هدفمند  مشارکت  ی داری و  در    یعقود 

 فراهم سازد.   یاسلام یبانکدار 
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